MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET  ANONİM ŞİRKETİ

31 MART 2005 TARİHİNDE SONA EREN ÜÇ AYLIK ARA DÖNEME AİT KONSOLİDE MALİ TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe bin Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak belirtilmiştir.)

NOT 1 – ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (Şirket) entegre pamuklu ve sentetik tekstil kuruluşu olup, preseli pamuk, iplik, ham bez, astar, tela,  nevresim, çarşaf, gömleklik ve döşemelik bez imalatı yapmaktadır. 
Şirket adresi, Köprübaşı Mevki No:146 Sarayköy-Denizli’dir.
Şirket’in  konsolide mali tablolarına %90 oranında paya sahip olduğu Menderes Bulgaria Ltd. şirketinin Bulgaristan mevzuatı uyarınca hazırlanmış mali tabloları, SPK’nın Seri: XI/21 sayılı Tebliğinin 14. maddesi uyarınca tam konsolide yöntemiyle dahil edilmiştir. 

Menderes Bulgaria LTD 2002 yılında Bulgaristan’da kurulmuş olup, ana faaliyet konusu Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye (Ana Firma) fason işçilik yapmaktır. Ana firma tarafından  hariçte işleme rejimi kapsamında Bulgaristan’a gönderilen hammaddeler ve yarı mamuller,  işlem gördükten sonra geri dönmektedir.
Şirket’in konsolide mali tablolarına özsermaye yöntemi ile dahil edilen iştirakleri Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otoprudüktör Grubu Anonim Şirketi ve Menderes Tekstil Pazarlama Anonim Şirketi’dir.
Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otoprodüktör Grubu Anonim Şirketi  13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli’de kurulmuştur.Şirket’in ana faaliyeti konusu ortaklarının elektrik ihtiyacını karşılamaktır. Şirket merkezi Denizli’dedir.
Menderes Tekstil Pazarlama  anonim Şirketi 1998 senesinde kurulmuştur.Şirket, ev tekstili ürünleri pazarlaması konusunda faaliyet göstermektedir.Şirket merkezi İzmir’dedir.

Şirket çalışan sayısı 31 Mart 2005 tarihi itibarı ile 3,077’dir.
NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartları

Şirket mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlanmıştır. SPK XI-25 no.lu “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Anılan tebliğde, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe Standartları Komitesi ( IASC ) tarafından çıkarılmış olan muhasebe standartlarının uygulanmasının da, SPK muhasebe standartlarına uyulmuş sayılacağı belirtilmiştir. 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Mali tablolar, Yeni Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücüyle ifade edilmiş ve yukarıda bahsedilen SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama çerçevesinde hazırlanmıştır. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur.
30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayınlanan Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkındaki 5083 sayılı kanun uyarınca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Lirası (“YTL”) ve Yeni Kuruş (“YKr”), Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmuştur.Yeni Türk Lirası’nın alt birimi Yeni Kuruştur ( 1 YTL = 100 YKr). Bir önceki para birimi olan Türk Lirası değerleri YTL’ye dönüştürülürken 1 milyon Türk Lirası, 1 YTL’ye eşit tutulmaktadır. Buna göre, Türkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Türk Lirası’ndan altı sıfır atılarak sadeleştirilmiştir.

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki işlem, mahkeme kararı,  kıymetli evrak ve her türlü belgenin yanı sıra ödeme ve değişim araçlarında, Türk Lirası’na  yapılan referanslar, yukarıda belirtilen dönüşüm oranı ile YTL cinsinden yapılmış sayılmaktadır. Sonuç olarak, 
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayıtların tutulması ve gösterimi açısından Türk Lirası’nın yerini almış bulunmaktadır.

Sermaye Piyasası Kurulu’nun 30 Kasım 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Mart 2005 tarihinde sona eren döneme ilişkin mali tablolar, karşılaştırma amacıyla kullanılacak olan bir önceki döneme ait finansal verileri de dahil olmak üzere, YTL cinsinden gösterilmiştir.
Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi
Sermaye Piyasası Kurulu’nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında Tebliğ’in 375’inci maddesi uyarınca 31.12.2004 tarihi itibariyle, Devlet İstatistik Enstitüsü tarafından açıklanan TEFE rakamının son üç yıl için %69,72, son yıl için %13,84; şubat ayı itibariyle ise, son üç yıl için %57,42, son yıl için %8,13 olarak gerçekleştiği; T.C. Merkez Bankası’nın son verilerine göre enflasyon beklentilerinin 2005 yılı sonu için %8, gelecek 12 ay için %7,7; 2005 yıl sonuna ilişkin söz konusu tahmini değerlere göre son üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %35,7 olmasının öngörüldüğü, dolayısıyla mevcut objektif kriterler dikkate alındığında yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı gerekçeleriyle 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmiştir. Bu karar neticesinde 31 Mart 2005 tarihi itibariyle mali tablolar herhangi bir düzeltme işlemine tabi tutulmamış, önceki döneme ait mali tablolar karşılaştırma amacıyla paranın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmiştir.  

Geçmiş döneme ait mali tablolara ilişkin düzeltme işlemine ait ana hatlar aşağıda belirtilmiştir:
-
Bilanço kalemleri enflasyon düzeltmesinin sona erdiği 31 Aralık 2004 tarihindeki paranın satın alma gücüne göre düzeltilmiş olup, bu tarihten sonraki dönemler için enflasyon düzeltmesine başvurulmamıştır .

-
1 Ocak 2005 ile 31 Mart 2005 döneminde Gelir tablosunda yer alan tüm kalemler için enflasyon düzeltmesi yapılmamış, önceki döneme ait gelir tablosu kalemleri paranın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü cinsinden belirtilmiştir.

-  
Karşılaştırma dönemi mali tabloları enflasyon uygulamasının sona erdiği 31 Aralık 2004 tarihindeki paranın satın alma gücü ile ifade edilmiştir.        

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR(Devamı)
Konsolidasyon Esasları
a)
Konsolide mali tablolar, aşağıda (b) ile (f) paragraflarında yer alan hususlar kapsamında, ana şirket olan Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile Bağlı Ortaklığının ve İştiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandırılacaktır) mali tablolarını içermektedir. Konsolidasyon kapsamı içinde yer alan şirketlerin mali tabloları, konsolide mali tabloların tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamaları gözetilerek UFRS’ye uygun olarak hazırlanmıştır. Bununla birlikte Bağlı Ortaklık olan Menderes Bulgaria’nın mali tabloları denetlenmiş mali tablolar değildir.
        Grup şirketlerinin sermaye yapıları aşağıda sunulmuştur;

        Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Ana Ortaklık)

	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	Oran
	
	Oran

	Halka Arz Hissedarları
	51,9%
	
	42,4%

	Akça Holding A.Ş.
	45,7%
	
	55,2%

	Diğer
	2,4%
	
	2,4%

	
	
	
	

	
	100,0%
	
	100,0%



Menderes Bulgaria (Bağlı Ortaklık)

	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	90,0%
	
	90,0%

	Diğer
	10,0%
	
	10,0%

	
	
	
	

	
	100,0%
	
	100,0%


Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otoprodüktör Grubu Anonim Şirketi   (İştirak)
	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	20,0%
	
	20,0%

	Akça Holding A.Ş.
	50,0%
	
	50,0%

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	20,0%
	
	20,0%

	Diğer
	10,0%
	
	10,0%

	
	
	
	

	
	100,0%
	
	100,0%


Menderes Tekstil Pazarlama Anonim Şirketi (İştirak)

	
	31.03.2005
	
	31.12.2004

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	45,0%
	
	45,0%

	Akça Holding A.Ş.
	45,0%
	
	45,0%

	Diğer
	10,0%
	
	10,0%

	
	
	
	

	
	100,0%
	
	100,0%



Bağlı Ortaklığa ait bilançolar ve gelir tabloları, tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak konsolide edilmiş olup Şirket ve Bağlı Ortaklığın sahip olduğu payların kayıtlı değeri, ilgili özsermayeden mahsup edilmektedir. Şirket ile Bağlı Ortaklık arasındaki işlemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsamında karşılıklı olarak silinmektedir. Bağlı Ortaklık, şube benzeri kabul edilerek tam konsolidasyona tabi tutulmuştur.
b)
İştiraklerdeki yatırımlar, özsermaye yöntemi ile muhasebeleştirilmiştir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkının %20 ile %50’sine sahip olduğu veya Grup’un, şirket faaliyetleri üzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte önemli etkiye sahip olduğu kuruluşlardır. 

c)
Bağlı Ortaklıklar, kontrolün Grup’a geçtiği tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontrolün sona erdiği tarihten itibaren konsolidasyon kapsamından çıkartılmaktadırlar. 


Bağlı Ortaklıkların net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışı paya sahip hissedarların payları, konsolide bilanço ve gelir tablosunda ana ortaklık dışı pay olarak gösterilmektedir.

Netleştirme/Mahsup
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, sözkonusu  varlık ve yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler.
NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI

Gerektiğinde, Bağlı Ortaklıklar ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar ile ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafından uygulanan muhasebe politikalarına uygunluğun sağlanması için değiştirilmiştir. Not 3’te bahsedilen Grup hesaplarının muhasebesi dışında konsolide mali tabloların hazırlanmasında uygulanan önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 

Hasılat

Gelirler, teslimatın gerçekleşmesi, gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik faydaların Grup’a akmasının muhtemel olması üzerine alınan veya alınabilecek bedelin makul değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Net satışlar, malların satış tutarından mal satışlarından iade, indirim, komisyonların ve satış ile ilgili vergilerin düşülmesi suretiyle gösterilmiştir. Grup’un satışlarını vadeli yapması ve vade boyunca faiz almaması veya piyasa faizinin daha altında bir faiz haddini uygulaması ve böylelikle işlemin etkin bir finansman işlemi içeriyor olması durumunda, satışın karşılığının makul değeri, alacakların bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacakların nominal değeri ile bu şekilde bulunan makul değer arasındaki fark, reeskont gideri olarak “Etkin faiz (iç verim) oranı yöntemi”ne göre ilgili dönemlere yansıtılır.

Stoklar
Stoklar, maliyetin veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenir. Stokların maliyeti tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların birim maliyeti, ilk giren ilk çıkar (FİFO) yöntemi ile belirlenir . Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışı içinde tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.

Maddi Varlıklar

Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetlerinden birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir (Not 19). Amortisman, maddi duran varlıkların faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir:



Yıl

Binalar
50

Yer altı ve yer üstü düzenleri
10
Makine, tesis ve cihazlar
10
Döşeme ve demirbaşlar
10

Taşıt araçları
5
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, kayıtlı değer ile tahsil olunan tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır.
Maddi duran varlığa yapılan normal bakım ve onarım harcamaları, gider olarak muhasebeleştirilmektedir. Maddi duran varlığın kapasitesini genişleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı artıran nitelikteki yatırım harcamaları, maddi duran varlığın maliyetine eklenmektedir.
Maddi Olmayan Varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiş kullanım haklarını, bilgi sistemlerini, araştırma ve geliştirme giderlerini ve diğer tanımlanabilir hakları içermektedir. Maddi olmayan duran varlıklar, 31 Mart 2005 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilen elde etme maliyetinden kayda alınır ve 10 yılı geçmeyen tahmini faydalı ömürleri boyunca doğrusal olarak itfa edilirler. 

Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Maddi Duran Varlıklar

Kayıtlı değerin ilgili maddi duran varlığın geri elde edilebilir değerinin üzerinde olması durumunda söz konusu varlığın kayıtlı değeri geri elde edilebilir değerine indirilmekte ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığı gider hesapları ile ilişkilendirilmektedir. 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri geri kazanılabilir tutara indirilir .

Borçlanma Maliyetleri
Borçlanma maliyetleri, katlanılan dönem içerisinde gider olarak mali tablolara alınır ve ilk nakit girişinden işlem giderleri düşüldükten sonraki değerleri ile muhasebeleştirililirler. Müteakip dönemlerde, iç verim oranı yöntemi ile hesaplanmış iskonto edilmiş değer ile mali tablolarda gösterilir; sağlanan nakit girişi (işlem giderleri hariç) ve geri ödeme değeri arasındaki fark, gelir tablosunda borçlanma süresince giderleştirilir.
Finansal araçlar ve finansal risk yönetimi
Grup faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz oranlarındaki değişimlerin etkileri dahil, çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Grup’un toptan risk yönetim programı, mali piyasaların öngörülemezliğine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 

Risk yönetimi, kendi Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar çerçevesinde  uygulanmaktadır.

Döviz kuru riski

Grup, döviz cinsinden borçlu bulunulan tutarların fonksiyonel para birimine çevrilmesinden dolayı kur değişiklerinden doğan döviz riskine sahiptir. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır. 

Faiz oranı riski 

Grup, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin etkisinden doğan faiz oranı riskine açıktır. Grup bu riski, faiz oranına duyarlı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluşan doğal tedbirlerle yönetmektedir.
Likidite riski 

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kıymet sağlamak, yeterli kredi imkanları yoluyla fonlamayı mümkün kılmak ve açık pozisyonu kapatabilme yeteneğinden oluşmaktadır. Grup, iş ortamının dinamik içeriğinden dolayı, kredi yollarının hazır tutulması yoluyla fonlamada esnekliği amaçlamıştır.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilmesi, kaliteli finansal kuruluşlardan yeterli finansman olanakları sağlanarak yönetilmektedir.

Kredi riski

Finansal varlıkların mülkiyeti, karşı tarafın, sözleşmelerin şartlarını yerine getirmeme risk unsurunu taşır. Bu riskler, kredi değerlendirmeleri ve tek bir karşı taraftan toplam riskin sınırlandırılması ile kontrol edilir. Kredi riski, müşteri tabanını oluşturan kuruluş sayısının çokluğu ve bunların farklı iş alanlarına yaygınlığı dolayısıyla dağıtılmaktadır.

Finansal araçların makul değeri

Makul değer, bir finansal aracın zorunlu bir satış veya tasfiye işlemi dışında gönüllü taraflar arasındaki bir cari işlemde, el değiştirebileceği tutar olup, eğer varsa oluşan bir piyasa fiyatı ile en iyi şekilde belirlenir. 

Finansal araçların tahmini makul değerleri, Holding ve Bağlı Ortaklığı  tarafından mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, makul değer tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasında takdir kullanılır. Sonuç olarak, burada sunulan tahminler, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir.

Aşağıdaki yöntem ve varsayımlar, makul değeri belirlenebilen finansal araçların makul değerlerinin tahmininde kullanılmıştır:

Finansal varlıklar

Yıl sonu kurlarıyla çevrilen döviz cinsinden olan bakiyelerin makul değerlerinin, kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir. 

Kasa ve banka dahil, maliyet bedeli ile gösterilen finansal varlıkların makul değerlerinin, kısa vadeli olmaları ve alacak kayıplarının ihmal edilebilir olması dolayısıyla kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir. 

İşletme kaynaklı krediler ve alacakların ve ilgili şüpheli alacak karşılıklarının kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığı tahmin edilmektedir.

Ticari alacakların ve ilgili şüpheli alacak karşılıklarının kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığı tahmin edilmektedir.
Finansal yükümlülükler

Banka kredileri ile diğer parasal yükümlülüklerin makul değerlerinin, kısa vadeli olmalarından dolayı kayıtlı değerlerine yaklaştığı kabul edilmektedir.

Döviz cinsinden olan uzun vadeli krediler dönem sonu kurlarından çevrilir ve bundan dolayı makul değerleri kayıtlı değerlerine yaklaşmaktadır.

Ticari borçlar, makul değerleri üzerinden gösterilmiştir. 

Kur Değişiminin Etkileri
Yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülükler ve ilgili alım ve satım taahhütleri kur riski doğurmaktadır. Yeni Türk Lirası’nın yabancı döviz cinsleri karşısındaki değer kaybı veya kazancından kaynaklanan kur riski Grup’un döviz pozisyonunun üst yönetim tarafından izlenmesi ve onaylanmış limitler dahilinde pozisyon alınması suretiyle yönetilmektedir.

Hisse Başına Kazanç

Hisse başına kazanç net dönem karı veya zararından adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kısmın dönem içindeki ağırlıklı ortalama adi hisse senedi sayısına bölünmesiyle hesaplanır. Detayları dipnot 42’de açıklandığı gibi şirket hisse başına kazanç hesaplamalarını UMS 33 uyarınca yapmaktadır.
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar
Karşılıklar, Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. 

Kiralama İşlemleri

Grup - kiracı olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama işlemine konu olan varlıklar, Grup’un kiracı olduğu durumda ilgili varlığın makul değeri ile asgari kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı üzerinden varlıklarda “maddi duran varlıklar” hesabında sözkonusu kiralama işlemlerinden kaynaklanan borçlar ise yükümlülüklerde “finansal kiralama borçları” hesabında gösterilmektedir.

Finansal kiralama borçları, ilgili maddi duran varlığın satın alma değeri üzerinden mali tablolara yansıtılır. Kira sözleşmesinden doğan faiz ödemeleri ise, kira dönemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gösterilir.

Faaliyet Kiralaması

Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemi, işletme kiralaması olarak sınıflandırılır. İşletme kiraları olarak (kiralayandan alınan teşvikler düşüldükten sonra) yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir. 

İlişkili Taraflar

Bu konsolide mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya kendilerine bağlı şirketler ile birlikte, iştirakler ve müşterek yönetime tabi ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul edilmiştir. Konsolide mali tabloların hazırlanması aşamasında ilişkili taraflarla yapılan işlemlerin önemli bir bölümü silinmiş olmakla beraber ilişkili taraflarla yapılan silinmemiş bakiyeler dipnotlarda gösterilmiştir.

Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması
Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle ilişkili mal veya hizmet grubunu sağlama veya  risk ve fayda açısından Grup’un diğer bölümlerinden farklı özellikler taşıma anlamında Grup’un diğer bölümlerinden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, Grup’un, belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda açısından başka bir ekonomik çevre içerisinde faaliyet gösteren diğer bölümlerden farklı özelliklere sahip bölümlerdir.

Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanması zorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi bölümdür. Bir endüstriyel bölümün veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için gereklilik; bölüm hasılatının büyük bir çoğunluğunun grup dışı müşterilere yapılan satışlardan kazanılması ve grup dışı müşterilere yapılan satışlardan ve diğer bölümler ile gerçekleştirilen işlemlerden elde edilen bölüm hasılatının, tüm bölümlere ilişkin iç ve dış toplam hasılatın en az %10’unu oluşturması, veya kar veya zararla sonuçlanan bölüm sonucunun, kar elde eden bölümlerin toplam sonuçları ile zarar eden bölümlerin toplam sonuçlarının mutlak anlamda büyük olanının en az %10’una isabet etmesi, veya bölüm varlıklarının, tüm bölümlerin toplam varlıklarının en az %10’unu oluşturmasıdır.
Bağlı Ortaklık satışlarının tamamının Şirket’e olması ve konsolidasyon düzeltmeleri sırasında elimine edilmesinden dolayı finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması yapılmamıştır.
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler
Ertelenen Vergi

Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin mali tablolarda yer alan kayıtlı değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi hesaplanmasında yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle geçerli bulunan yasalaşmış vergi oranları kullanılır. 

Ertelenen vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla hesaplanmaktadır .

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumundan ertelenen vergi varlıkları ve ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir. 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları

Kıdem tazminatı karşılığı
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi gerekecek olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır. 

 UMS 19 (“Personele Sağlanan Haklar” - yeniden düzenlenmiş) gelecek kıdem tazminatı ödemeleri uygun iskonto oranı ile tahmin edilen enflasyon oranının neti ile reeskonta tabi tutularak bilanço tarihindeki değerine getirilmesi esasına dayanmaktadır. 

Dövizli işlemler 
Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi işletmenin faaliyetlerinin önemli kısmını yürüttüğü para birimi olarak tanımlanmakta ve her bir Grup şirketinin mali tablo kalemleri söz konusu şirketin fonksiyonel para birimi cinsinde ölçülmektedir. Konsolide mali tablolar Şirket’in fonksiyonel para birimi olan Yeni Türk Lirası cinsinden sunulmuştur.

Dövizli işlemler ve bakiyeler

Dövizli işlemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar işlemin gerçekleştiği tarihte geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan varlık veya yükümlülüklerin çevriminden kaynaklanan kur farkı gelir veya gideri konsolide gelir tablosunda muhasebeleştirilmiştir.

Araştırma giderleri

Araştırma giderleri oluştukları dönemde gider olarak muhasebeleştirilmektedirler.

NOT 4 – HAZIR DEĞERLER
31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle hazır değerler aşağıdaki gibidir:

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Kasa
	
	30,994
	31,665

	Banka - vadeli mevduat
	
	4,344,932
	4,288,000

	Banka - vadesiz mevduat
	
	458,197
	1,332,008

	 
	 
	4,834,123
	5,651,673


31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihlerindeki vadeli mevduatların tümü kısa vadeli olup, vadeleri bilanço tarihi itibariyle bir yıldan azdır.

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle vade analizi aşağıda sunulmuştur:

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Vadesiz
	
	489,191
	1,363,673

	3 aya kadar
	
	735,000
	4,288,000

	3 ile 12 ay arası
	
	3,609,932
	--

	 
	 
	4,834,123
	5,651,673


NOT 5 – TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

Ticari Alacaklar:
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Ticari alacaklar 
	
	44,948,499
	47,951,221

	Ticari alacaklar reeskontu 
	
	(693,668)
	--

	Çekler ve senetler
	
	45,612
	206

	Çekler ve senetler reeskontu
	
	(2,981)
	--

	Verilen depozito ve teminatlar
	
	36,232
	26,415

	Diğer ticari alacaklar
	
	832,546
	25,219

	 
	 
	 
	 

	Tenzil: şüpheli alacaklar karşılığı
	 
	(773,074)
	(773,074)

	 
	 
	44,393,166
	47,229,987


	Ortaklar, dolaylı ve doğrudan yönetim ilişkisi bulunan kuruluşlardan ticari alacaklar

	
	
	
	

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	
	105,469
	2,562,780

	Akça Holding A.Ş.
	
	13,506,106
	10,017,582

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	
	9,219,385
	9,101,922

	Akçamen Tekstil San Tic A.Ş.
	
	550,609
	340,812

	Selin Tekstil San Tic A.Ş.
	
	946,586
	426,510

	
	
	
	

	 
	 
	24,328,155
	22,449,606


İlgili taraflarla ticari olmayan alacak ilişkisi 6 nolu dipnotta sunulmuştur. İlgili taraflara ilişkin gelir ve gider doğuran işlemler ise 32 ve 33 nolu dipnotlarda sunulmuştur.
Ticari Borçlar:
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Ticari borçlar 
	
	31,974,642
	26,630,277

	Ticari borçlar reeskontu
	
	(883,459)
	--

	Borç çekleri ve senetleri
	
	1,752,995
	1,897,655

	Borç çekleri ve senetleri reeskontu   
	
	(41,296)
	(128,898)

	 
	 
	32,802,882
	28,399,034

	Uzun vadeli ticari borçlar bir seneyi aşan vadelerden oluşan mal alımlarından kaynaklanmaktadır.
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Uzun vadeli ticari borçlar
	
	11,007,817
	13,623,142

	Uzun vadeli ticari borçlar reeskontu
	
	(678,915)
	(636,013)

	 
	 
	10,328,902
	12,987,129


	Ortaklar, dolaylı ve doğrudan yönetim ilişkisi bulunan kuruluşlara ticari borçlar

	
	
	
	

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Akça Enerji  Üretim ve Dağıtım Oto. Grubu A.Ş.
	
	132,166
	1,575,699

	
	
	
	

	 
	 
	132,166
	1,575,699


NOT 6– İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR 
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	
	31,601,227
	23,840,128

	Akça Holding AŞ
	
	17,731,820
	23,349,758

	Rıza Akça
	
	11,032,978
	10,090,559

	Ahmet Bilge Göksan
	
	1,060,756
	1,011,435

	Cemal İpekoğlu
	
	491,085
	468,253

	Ali Atlamaz
	
	489,765
	467,674

	Akçasaraylı Teks.San.ve Tic.Ltd.Şti.
	
	91
	--

	Akça Yağ Sanayi ve Ticaret AŞ
	
	1,949,252
	1,952,404

	
	
	
	

	 
	 
	64,356,974
	61,180,211


İlişkili kuruluşlarla alakalı ticari alacak ve borçlar, ilgili dipnotlarda belirtilmek suretiyle sunulmuştur.

İlgili taraflara ilişkin gelir ve gider doğuran işlemler ise 32 ve 33 nolu dipnotlarda sunulmuştur.
NOT 7 – DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR

	Diğer Alacaklar
	
	
	

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Personelden alacaklar
	
	62,598
	84,374

	Diğer çeşitli alacaklar
	
	--
	50,000

	 
	 
	62,598
	134,374

	
	
	
	

	
	
	
	

	Diğer Borçlar
	
	
	

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Personele borçlar
	
	190,314
	146,166

	 
	 
	190,314
	146,166


NOT 8 – STOKLAR
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	İlk madde ve malzeme
	
	22,058,708
	22,958,377

	Yarı mamüller
	
	34,288,014
	26,259,946

	Mamüller ve ticari mallar
	
	3,857,917
	3,551,378

	Verilen Avanslar
	
	3,354,189
	1,272,270

	 
	 
	63,558,828
	54,041,971


Grup stokları, 48,750,325 YTL değerinde sigorta teminatı kapsamındadır.
NOT 9 – DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ 


       YÜKÜMLÜLÜKLER

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	Diğer Cari/Cari Olmayan Varlıklar
	
	
	

	
	
	
	

	Peşin Ödenen Giderler
	
	251,283
	109,960

	Taşeronlara verilen avanslar
	
	1,719,356
	1,248,030

	Peşin ödenen vergi ve fonlar
	
	1,779,645
	1,482,012

	Diğer
	
	32,406
	19,851

	 
	 
	3,782,690
	2,859,853

	
	
	
	

	Diğer Kısa/Uzun vadeli Yükümlülükler
	
	
	

	
	
	
	

	Gider Tahakkukları
	
	687,449
	728,329

	   -   Dava karşılıkları
	
	514,202
	532,229

	   -   Kredi faiz tahakkukları
	
	173,247
	196,100

	 
	 
	687,449
	728,329


NOT 10– FİNANSAL VARLIKLAR

İştirakler
	
	31 Mart 2005
	Pay (%)
	31 Aralık 2004
	Pay (%)

	
	
	
	
	

	Akça Enerji  Üret. Dağt. Otopro. A.Ş.
	1,242,084
	20%
	1,302,658
	20%

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	--
	45%
	--
	45%

	
	
	
	
	

	 
	1,242,084
	 
	1,302,658
	 


İştiraklere ilişkin bilgiler ve tutarlar aşağıdaki şekildedir;
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	İştirak Oranı
	Düzeltilmiş Özkaynaklar
	Düzeltilmiş İştirak Tutarı
	İştirak Oranı
	Düzeltilmiş Özkaynaklar
	Düzeltilmiş İştirak Tutarı

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	45%
	(420,187)
	--
	45%
	(1,104,527)
	--

	Akça Enerji  Üret. Dağt. Otopro. A.Ş.
	20%
	6,210,420
	1,242,084 
	20%
	6,513,290 
	1,302,658 

	
	
	
	
	
	
	

	
	 
	 
	1,242,084
	 
	 
	1,302,658


İştiraklerin mali tablolarıyla ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir:
31 Mart 2005

	
	Toplam
	Toplam
	Satış
	Net

	
	Varlıklar
	Yükümlülükler
	Gelirleri
	Kar/(Zarar)

	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	9,114,482
	9,534,669
	5,123,855
	(42,124)

	Akça Enerji  Üret. Dağt. Otopro. A.Ş.
	11,308,975
	5,098,555
	3,166,749
	(318,460)

	
	
	
	
	

	 
	20,423,457
	14,633,224
	8,290,604
	(360,584)


31Aralık 2004

	
	Toplam
	Toplam
	Satış
	Net

	
	Varlıklar
	Yükümlülükler
	Gelirleri
	Kar/(Zarar)

	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	9,114,482
	9,534,669
	5,123,855
	(42,124)

	Akça Enerji  Üret. Dağt. Otopro. A.Ş.
	11,308,975
	5,098,555
	3,166,749
	(318,460)

	
	
	
	
	

	 
	20,423,457
	14,633,224
	8,290,604
	(360,584)


NOT 11 – MADDİ DURAN VARLIKLAR(NET)

	Maliyet
	 
	31 Aralık 2004
	İlaveler
	Çıkışlar
	UFRS Kapsamındaki Değişiklikler
	31 Mart 2005

	
	
	
	
	
	
	

	Arazi, yer altı ve yer üstü düzenleri
	
	331,255
	--
	(392)
	--
	330,863

	Binalar
	
	39,782,206
	38,843
	--
	--
	39,821,049

	Makine, tesis ve cihazlar
	
	134,634,676
	4,896,956
	(1,420,893)
	16,397,597
	154,508,336

	Taşıt araçları
	
	1,206,061
	51,717
	(29)
	--
	1,257,749

	Döşeme ve demirbaşlar
	
	3,764,644
	55,560
	--
	--
	3,820,204

	Diğer maddi duran varlıklar
	 
	42,031
	14,695
	--
	--
	56,726

	Yapılmakta olan yatırımlar
	 
	 
	87,083
	 
	 
	87,083

	 
	 
	179,760,873
	5,144,854
	(1,421,314)
	16,397,597
	199,882,010

	Birikmiş amortisman
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Yer altı ve yerüstü düzenleri
	
	16,367
	4,039
	--
	--
	20,406

	Binalar
	
	5,747,147
	211,210
	--
	--
	5,958,357

	Makine, tesis ve cihazlar 
	
	75,696,955
	2,996,416
	(1,420,893)
	7,486,474
	84,758,952

	Taşıt araçları
	
	640,508
	46,082
	(29)
	--
	686,561

	Döşeme ve demirbaşlar
	
	2,155,251
	85,576
	--
	--
	2,240,827

	Diğer maddi duran varlıklar
	 
	18,254
	2,156
	--
	--
	20,410

	 
	 
	84,274,482
	3,345,479
	(1,420,922)
	7,486,474
	93,685,513

	Net  değer
	 
	95,486,391
	 
	 
	 
	106,196,497


Maddi duran varlıklar, 109,432,814 YTL sigorta teminatı kapsamındadır.UFRS  kapsamındaki değişiklikler finansal kiralama sözleşmelerinden kaynaklanmaktadır. İlgili varlıklara ilişkin finansal kurumlara verilmiş ipotek tutarı toplamı 151,797,910 YTL’dir.
NOT 12 – MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (NET)
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Diğer maddi olmayan varlıklar
	
	118,592
	111,469

	Birikmiş Amortisman
	
	(20,393)
	(17,451)

	 
	 
	98,199
	94,018


NOT 13 – FİNANSAL BORÇLAR
Kısa vadeli alınan fonlar, banka kredileri:  
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Kısa vadeli
	
	27,528,409
	22,060,006

	Uzun vadeli banka kredilerinin cari kısmı
	
	762,702
	--

	Toplam kısa vadeli
	 
	28,291,111
	22,060,006


Kısa vadeli banka kredilerinin faiz oranları YTL krediler için %13.1, yabancı para krediler için ise %4.5-%5.5 arasında değişmektedir. Kısa vadeli banka kredilerinin orijinal para birimi tutarları aşağıdaki şekildedir;

	
	Tutar
	Kur
	YTL Tutar

	YTL
	201,174
	1.0000
	201,174

	USD
	14,627,507
	1.3706
	20,048,462

	EUR
	3,908,106
	1.7757
	6,939,623

	GBP
	131,622
	2.5767
	339,150

	
	
	
	27,528,409


Uzun vadeli alınan fonlar, banka kredileri:
	Uzun vadeli
	
	3,050,809
	--

	Toplam
	 
	31,341,920
	22,060,006


Uzun vadeli kredilerin toplam tutarı 1,932,849 EURO olup, bu tutarın 214,761 EURO’luk kısmı kısa vadede sınıflanmıştır. Faiz oranı Euribor+%1.25’dir.
31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle vade analizi aşağıda sunulmuştur:
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	3 aya kadar
	
	15,845,579
	12,697,921

	3 ile 12 ay arası
	
	12,445,532
	9,362,085

	1 ile 5 yıl arası
	
	3,050,809
	--

	 
	 
	31,341,920
	22,060,006


31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle uzun vadeli kredilerin geri ödeme planı aşağıda sunulmuştur:
	Yıl
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	2006
	
	762,702
	--

	2007
	
	762,702
	--

	2008
	
	762,702
	--

	2009
	
	762,703
	--

	 
	 
	3,050,809
	--


NOT 14- FİNANSAL KİRALAMA  BORÇLARI
31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Finansal Kiralama borçları aşağıda sunulmuştur;

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Finansal Kiralama Borçları
	
	
	

	- Kısa vadeli
	
	1,466,417
	--

	- Uzun vadeli
	
	--
	--

	 
	 
	1,466,417
	--


Finansal Kiralama alacakları, sözleşme süresindeki kira bedellerinden oluşmaktadır. İlgili tutarın tamamının vadesi  bir sene içerisinde dolmaktadır. 2004 yılına ait mali tablolarda finansal kiralama sözleşmelerinin mali tablolara taşınmamasından dolayı tutar görünmemektedir.
NOT 15 – ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Grup, ertelenen gelir vergisi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin UFRS ve vergi mali tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır.

Geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %30’dur (31 Aralık 2004: %30’dur).

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	Geçici Farklar
	Ertelenmiş Vergi
	Geçici Farklar
	Ertelenmiş Vergi

	Ertelenen Vergi Varlıkları
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Alacak reeskontları
	696,649
	208,995
	45,218
	13,565

	Dava karşılıkları
	514,202
	154,261
	505,649
	151,695

	Kredi faiz tahakkukları
	--
	--
	944
	283

	Kıdem tazminatı
	1,826,180
	547,854
	1,872,010
	561,603

	Leasing düzeltmesi-borçlar
	1,466,417
	439,925
	2,085,234
	625,571

	
	
	
	
	

	 
	 
	1,351,035
	 
	1,352,717

	Ertelenen Vergi Yükümlülükleri
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Borç reeskontları
	1,603,670
	481,101
	756,601
	226,980

	İştirak değerlemesi
	850,076
	255,023
	910,650
	273,195

	Stok değerleme farkı
	--
	--
	371,142
	111,343

	Peşin ödenmiş giderler farkı
	--
	--
	110,330
	33,099

	Sabit kıymet değerleme farkı
	12,210,064
	3,663,019
	13,062,284
	3,918,685

	Finansal kiralama düzeltmesi
	8,911,123
	2,673,337
	9,321,063
	2,796,319

	
	
	
	
	

	 
	 
	7,072,480
	 
	7,359,621


NOT 15 – ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ(Devamı)
2004 yılına ilişkin ertelenmiş vergi tutarı , 2005 döneminin açılışının belirlenmesi maksadı ile hesaplanmış ve sunulmuştur.
	
	31 Mart 2005
	
	31 Aralık 2004

	Ertelenmiş vergi (aktifi) / pasifi hareketleri:
	
	
	

	1 Ocak, açılış bakiyesi
	6,006,904
	
	--

	Ertelenmiş vergi gideri / (geliri)
	(285,459)
	
	6,006,904

	Kapanış bakiyesi
	5,721,445
	 
	6,006,904


NOT 16 – ALINAN AVANSLAR

Tutar, alınan sipariş avanslarından oluşmaktadır.
NOT 17 – BORÇ KARŞILIKLARI

a) Ödenecek vergiler
	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	Ödenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 
	
	1,989,143
	1,913,364

	Tenzil : peşin ödenen vergiler
	
	(751,982)
	(85,923)

	Ödenecek KDV ve SSK
	
	154,441
	128,271

	Toplam ödenecek vergiler
	 
	1,391,602
	1,955,712


31 Mart 2005 itibarı ile 3 aylık döneme ilişkin vergi karşılığı tutarı 70,031 YTL olup geri kalan kısım, 2004 mali yılına ilişkin karşılıktan oluşmaktadır. 31 Aralık 2004 dönemine ilişkin bağımsız denetim raprorundan sonra Şirket’in vergi hesaplamasında yaptığı değişiklikler neticesinde, 2004 denetim raporuna göre vergi karşılığı tutarı 5,748 YTL artmıştır.

Türk vergi mevzuatı, ana şirketin ve bağlı ortaklıklarının, konsolide vergi beyanında bulunmasına izin vermemektedir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gösterilen vergi karşılıkları, her bir şirket için ayrıca hesaplanmıştır. 

Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2005 yılı için %30’dur (2004: % 33). Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (yatırım indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun (“5024 sayılı Kanun”), kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali tablolarını 1 Ocak 2004 tarihinden başlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. Mükellefler ayrıca 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını da söz konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon düzeltmesine tabi tutmak zorundadırlar. Mükellefler, 31 Aralık 2003 tarihli bilançolarını 5024 sayılı Kanun ve Maliye Bakanlığı tarafından 28 Şubat 2004 tarihinde yayımlanan 328 sayılı Vergi Usul Kanunu Genel Tebliği (“Tebliğ”) uyarınca düzenleyip beyan etmeleri gerekmektedir. Maliye Bakanlığı 
NOT 17 – BORÇ KARŞILIKLARI ( Devamı) 

tarafından yayımlanan bu Genel Tebliğle enflasyon düzeltmesi yapmak zorunda olan mükelleflerin, düzeltme şartlarının oluşması halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra düzenleyecekleri mali tablolardan sadece bilançolarını düzeltme işlemine tabi tutmaları zorunlu tutulmuştur. 

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında yapılan temettü ödemeleri %10 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, kar dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %30 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 10 gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Geçici vergi, devlete karşı olan herhangi bir başka mali borçlara da mahsup edilebilir.
En az iki yıl süre ile elde tutulmuş bağlı ortaklıklardaki iştirakler ile gayri menkullerin satışından doğan karlar, satıldıkları yıl sermayeye eklenmeleri şartı ile 31 Mart 2005 tarihine kadar vergiden istisnadır.

Kurumların 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varlıklara ilişkin 6 YTL’nin  üzerindeki yatırım harcamalarının %40’ı -bazı istisnalar hariç- yatırım indirimi istisnasından yararlanarak kurumlar vergisinden istisna edilir. İstisna edilen bu tutarlar üzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum kazancının yeterli olmaması halinde hesaplanan yatırım indirimi hakkı sonraki yıllara devrolunur. Yatırım indirimi istisnasından yararlanmak için “Yatırım Teşvik Belgesi” alma zorunluluğu bulunmamaktadır. 24 Nisan 2003 tarihinden önce geçerli olan hükümlere göre kazanılmış yatırım indirimi hakkının kullanılması halinde yararlanılan yatırım indirimi istisnası tutarı üzerinden, karın dağıtılıp dağıtılmadığına bakılmaksızın %19,8 oranında stopaj hesaplanacaktır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 15 inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.
b) Kıdem tazminatı karşılığı
Türk kanunlarına göre Şirket en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 23 Mayıs 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa değiştiğinden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle bağlantılı, bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Mart 2005 tarihi itibariyle 1.648,90 YTL (31 Aralık 2004: 1.574,74 YTL) ile sınırlandırılmıştır.

Yukarıda açıklanan yasal düzenlemeler haricinde emeklilik taahhütleri için herhangi bir düzenleme yoktur.Fon ayrılma zorunluluğu bulunmadığından yükümlülük için fon ayrılmamıştır.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekliliğinden doğacak gelecekteki olası yükümlülüğünün, bilanço tarihindeki değerinin tahmini ile hesaplanmıştır. 

UFRS 19 “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, şirketlerin belirli sosyal hak planları kapsamındaki yükümlülüklerinin tahmini için aktüer değerleme yöntemlerinin kullanılmasını öngörmektedir. Buna bağlı olarak, toplam yükümlülüğün hesaplanmasında her bir şirket için  aktüer varsayımlar ve mevcut yasal yükümlülükler kullanılmıştır.Şirket’te taşeronlar tarafından çalıştırılanlar da dahil olmak üzere 3,077 kişi çalışmaktadır.
31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle kıdem tazminatı yükümlülüğünün  aşağıdaki gibidir:
	
	
	IAS 19-Kıdem Tazminatı
	
	Toplam Kıdem Tazminatı

	31.12.2004
	
	1,872,010
	
	4,522,588

	31.03.2005
	
	1,826,180
	
	5,072,299


Kıdem tazminatı hesaplamasında kullanılan oranlar aşağıdaki şekildedir.
	
	
	31.03.2005
	31.12.2004

	 
	Reeskont oranı
	16 %
	16 %

	
	Enflasyon oranı
	10 %
	10 %


NOT 18 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ZARAR
31 Mart 2005
	
	Özsermaye
	Dönem 
	Ana Ortaklık 
	Azınlık
	Ana Ortaklık Dışı
	Ana Ortaklık Dışı

	
	Toplamı
	Zararı
	Payı
	Payı
	Özsermaye
	Zarar

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Bulgaria
	(877,031)
	(156,371)
	90%
	10%
	(87,703)
	(15,637)


31 Aralık 2004
	
	Özsermaye
	Dönem 
	Ana Ortaklık 
	Azınlık
	Ana Ortaklık Dışı
	Ana Ortaklık Dışı

	
	Toplamı
	Zararı
	Payı
	Payı
	Özsermaye
	Zarar

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Bulgaria
	(722,004)
	(891,063)
	90%
	10%
	(72,200)
	(89,106)


Yukarıdaki tablolardan görüldüğü üzere ilgili bağlı ortaklık özkaynağını yitirmiştir.
NOT 19 – SERMAYE

	Hissedarlar:
	Pay (%)
	31 Mart 2005
	Pay (%)
	31 Aralık 2004

	
	
	
	
	

	Halka Arz
	51,93%
	43,643,796
	51,93%
	43,643,796

	Akça Holding A.Ş.
	45,68%
	38,392,956
	45,68%
	38,392,956

	Diğer
	2,39%
	2,004,948
	2,39%
	2,004,948

	
	
	
	
	

	
	
	84,041,700
	
	84,041,700


Şirket ana sözleşmesine göre, Yönetim Kurulu Üyeleri’nin yarıdan bir fazlasının A Grubu hissedarların gösterecekleri adaylar arasından seçilmesi zorunludur.

Şirket hissedarlarından Akça Holding A.Ş., sermayenin 8,000,000 YTL kısmına denk gelen tutarı,  2003 sene sonunda halka satmıştır. Fakat, bu tutar  Şirket pay defteri kayıtlarında 2005 yılına kadar Akça Holding A.Ş. üzerinde görünmüş, 31 Aralık 2004 ve 31 Aralık 2003 yıl sonu mali tablo dipnotlarında da Akça Holding A.Ş.’nin sahip olduğu hisseler arasında gösterilmiştir. Şirket, 2005 yılı içerisinde ilgili yanlışlığı farketmiş ve düzeltmiştir.
Şirket iştiraklerinden Akça Enerji Üretim Dağıtım A.Ş., gerekli izinler çerçevesinde hisselerinin halka arzına ilişkin olarak sermaye arttırımına gitmiş ve 100,000 YTL olan ödenmiş sermayesini Ticaret Sicil kayıtlarında 5,000,000 YTL’ye çıkarmış ve arttırım  konusunda yatırımcılardan talep toplama yoluna gitmiştir. Fakat talep toplama işlemi neticesinde asgari ortak sayısına ulaşılamamasından dolayı Sermaye Piyasası Kurulu tarafından halka arz işlemi iptal edilmiştir. Bu çerçevede Sermaye Piyasası Kurulu , toplanan sermaye artış tutarı ve emisyon primi toplamı olan 9,900,000 YTL tutarın hak sahiplerine geri ödenmesini, fakat bunun Şirket tarafından yapılmamasını talep etmiştir. Bu çerçevede bir şirket yöneticisi tarafından ilgili tutar hak sahiplerine ödenmiş, Şirket yöneticisi tutarı ödeyebilmek için Şirket’ten borç almış, daha sonrada ilgili kişi borcuna karşılık Şirket hisselerini Şirket’e devretmiştir.Bu nedenle yasal mali tablolarda Şirket’in sermayesinin 4,900,000 YTL’lik kısmına kendisinin sahip olduğu görülmüştür. Şirket, sermayenin azaltılmasına yönelik olarak Olağanüstü Genel Kurul’un toplanması yönünde Yönetim Kurulu Kararı’nı almış olup gerekli izinleri beklemektedir. İlişikteki mali tablolarda ilgili Şirket’in mali rabloları hazırlanırken, kendi bünyesinde bulunan bu işleme ilişkin tutarlar elimine edilmiş ve halka arz işlemi öncesindeki sermaye tutarı baz alınmıştır.

NOT 20 – SERMAYE YEDEKLERİ VE KAR YEDEKLERİ
	31 Mart 2005
	Tarihi değerler
	Düzeltilmiş değerler
	Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkı

	
	
	
	

	Sermaye
	84,041,700
	140,478,417
	56,436,717

	Emisyon primi
	559,804
	1,044,942
	485,138

	Yasal yedekler
	1,684,700
	3,386,860
	1,702,160

	Olağanüstü yedek
	31,875,154
	53,104,707
	21,229,553

	 
	118,161,358
	198,014,926
	79,853,568

	
	
	
	

	31 Aralık 2004
	Tarihi değerler
	Düzeltilmiş değerler
	Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkı

	
	
	
	

	Sermaye
	84,041,700
	140,478,417
	56,436,717

	Emisyon primi
	559,804
	1,044,942
	485,138

	Yasal yedekler
	1,684,700
	3,386,860
	1,702,160

	Olağanüstü yedek
	31,875,154
	53,104,707
	21,229,553

	 
	118,161,358
	198,014,926
	79,853,568


Kanuni mali tablolarda yasal yedekler dışında, birikmiş karlar, aşağıda belirtilen yasal yedek şartına tabi olmak kaydıyla dağıtıma açıktır.

Yasal yedekler, TTK’da öngörüldüğü şekli ile birinci ve ikinci yedeklerden oluşur. TTK, birinci yasal yedeğin, toplam yedek Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine erişene kadar kanuni kardan %5 oranında ayrılmasını öngörür. İkinci yasal yedek ise, ödenmiş sermayenin %5’ini aşan tüm nakit kar dağıtımları üzerinden %10 oranında ayrılır. TTK hükümleri çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararları netleştirmek için kullanılabilmekte ve ödenmiş sermayenin %50’sini aşmadıkça diğer amaçlarla kullanılamamaktadır. 
Hisseleri İMKB’de işlem gören şirketler, SPK tarafından getirilen temettü şartlarına aşağıdaki şekilde tabidir: 

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Seri:XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca UFRS’ye uygun olarak hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanan karlar dikkate alınmak üzere, dağıtılabilir karın en az %30’u oranında kar dağıtımı zorunluluğu getirilmiştir. Bu dağıtım şirketlerin genel kurullarının alacağı karara bağlı olarak nakit olarak ya da dağıtılabilir karın %30’undan aşağı olmamak üzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ama genel kurulunda henüz kar dağıtımı kararı almayan bağlı ortaklık, müşterek yönetime tabi ortaklık ve iştiraklerin kar tutarları, ana ortaklığın kar dağıtımında dikkate alınmaz.
Seri XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi sonucunda özsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özsermaye grubu içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer verilir.
Tüm özsermaye kalemlerine ilişkin “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir.

Yukarıdaki hususa göre Şirket’in Seri XI No:25 sayılı Tebliğ’e göre kar dağıtımında baz alınacak özsermaye tablosu aşağıdaki gibidir: 
	
	
	31 Mart 2005

	
	
	

	Sermaye
	
	84,041,700

	Emisyon primi
	
	559,804

	Yasal yedekler
	
	1,684,700

	Olağanüstü yedek
	
	31,875,154

	Özsermaye enflasyon düzeltme farkları
	
	79,853,568

	Net dönem karı
	
	1.694.475

	Geçmiş yıllar karları/zararları
	
	3.117.191

	Kar dağıtımına esas olan toplam özsermaye
	 
	202.826.592


Geçmiş dönemden farklı olarak, UFRS kapsamında cari yıl raporunun hazırlanmasından dolayı uygulanan muhasebe politikaları, ekli mali tablolarda geçmiş yıl etkileri ile taşınmış ve cari dönemde geçmiş döneme ilişkin farkların toplamı olan 3,879,503 YTL geçmiş yıl zararları içinde gösterilmiştir.

NOT 21 – YABANCI PARA POZİSYONU

31 Mart 2005 ve 31 Aralık 2004 tarihleri itibariyle yabancı para cinsinden olan finansal varlık ve yükümlülüklerin, konsolidasyon düzeltmeleri sonrasında, kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir:

	
	31 Mart 2005

	
	ABD Doları
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	Hazır değerler
	2,742,841
	1,326,156
	487
	118
	4,069,602

	Ticari alacaklar
	1,958,195
	11,396,987
	1,717,604
	5,575,687
	20,648,473

	İlişkili kuruluşlardan alacaklar
	41,938,888
	-
	-
	-
	41,938,888

	Hammadde stokları
	-
	2,258,754
	-
	-
	2,258,754

	Sabit Kıymetler
	-
	2,237,723
	-
	-
	2,237,723

	Diğer varlıklar
	-
	870,679
	-
	-
	870,679

	Yabancı para cinsinden  toplam varlıklar
	46,639,924
	18,090,299
	1,718,091
	5,575,805
	72,024,119

	Banka kredileri
	20,048,461
	10,753,135
	339,150
	-
	31,140,746

	Ticari borçlar
	13,593,938
	8,900,914
	-
	88,505
	22,583,357

	Satıcılara borçlar uzun vadeli
	332,028
	10,821,130
	-
	-
	11,153,158

	Diğer yükümlülükler
	-
	80,803
	-
	-
	80,803

	Yabancı para cinsinden toplam  yükümlülükler 
	33,974,427
	30,555,982
	339,150
	88,505
	64,958,064

	Net yabancı para pozisyonu
	12,665,497
	-12,465,683
	1,378,941
	5,487,300
	7,066,055

	
	
	
	
	
	

	
	31 Aralık 2004

	
	ABD Doları
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	Hazır değerler
	3,215,310
	2,319,873
	487
	122
	5,535,792

	Portföydeki çekler
	-
	206
	-
	-
	206

	Ticari alacaklar
	11,952,192
	3,992,419
	3,424,637
	7,990,440
	27,359,688

	Hammadde stokları
	-
	2,234,687
	-
	-
	2,234,687

	Peşin ödenmiş vergiler
	-
	59,778
	-
	-
	59,778

	Sabit Kıymetler
	-
	1,360,270
	-
	-
	1,360,270

	Yabancı para cinsinden toplam  varlıklar
	15,167,502
	9,967,233
	3,425,124
	7,990,562
	36,550,421

	Banka kredileri
	16,539,477
	4,034,208
	1,366,748
	-
	21,940,433

	Verilen döviz çekleri
	37,137
	-
	-
	-
	37,137

	Ticari borçlar
	8,161,348
	9,075,050
	-
	201,797
	17,438,195

	Personele borçlar
	-
	28,156
	-
	-
	28,156

	Ödenecek vergiler
	-
	12,201
	-
	-
	12,201

	Satıcılara borçlar uzun vadeli
	481,747
	13,141,395
	-
	-
	13,623,142

	Yabancı para cinsinden toplam  yükümlülükler
	25,219,709
	26,291,010
	1,366,748
	201,797
	53,079,264

	Net yabancı para pozisyonu
	(10,052,207)
	(16,323,777)
	2,058,376
	7,788,765
	(16,528,843)


NOT 22 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

	
	
	31 Mart 2005
	31 Aralık 2004

	
	
	
	

	Verilen teminat mektupları
	
	2,021,272
	2,788,691

	 
	 
	2,021,272
	2,788,691


Şirket tarafından alakalı kuruluşlar lehine kredilere ilişkin verilen kefalet toplamı 893,000 YTL (2004:893,000 YTL) ve 45,825,000 ABD Doları’dır (2004:45,825,000 ABD Doları). Alakalı kuruluşlar tarafından Şirket’in taraf olduğu kredi sözleşmelerine ilişkin verilen kefalet tutarı 131,155,000 ABD Doları’dır (2004:131,155,000 ABD Doları).
Şirket’in faktoring firmalarına teminat maksatlı vermiş olduğu çek ve senetler toplamı 2,427,563 YTL’dir (2004:9,309,348 YTL).
NOT 23 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Şirket bağlı ortaklığının faaliyetinin tamamının Şirket’e ilişkin olması ve bağlı ortaklık satışlarının bu çerçevede konsolide tablolarda elimine edilmesinden dolayı bölümlere göre raporlama yapılmamıştır.
NOT 24 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR

 Yoktur.
NOT 25 – ESAS FAALİYET GELİRLERİ
	
	01.01-31.03.2005

	SATIŞLAR
	

	Yurtiçi satışlar
	6,262,772

	Yurtdışı satışlar
	35,618,406

	Diğer satışlar
	447,560

	
	42,328,738

	Satıştan iadeler
	(81,878)

	Satış Gelirleri (net)
	42,246,860


	SATILAN MALIN MALİYETİ
	01.01-31.03.2005

	ÜRETİM MALİYETİ
	

	A-Direkt İlk Madde ve Malzeme Giderleri
	31,754,532

	B-Direkt İşçilik Giderleri
	6,004,205

	C-Genel Üretim Giderleri
	8,841,507

	D-Yarı Mamul Kullanımı
	(8,028,068)

	    1-Dönem Başı Stok (+)
	26.259.946

	    2-Dönem Sonu Stok (-)
	(34.288.014)

	ÜRETİLEN MAMUL MALİYETİ
	38,572,176

	E-Mamul Stoklarında Değişim
	(306,539)

	    1-Dönem Başı Stok (+)
	3.551.378

	    2-Dönem Sonu Stok (-)
	(3.857.917)

	    3-İç Tüketim            (-)
	

	I- SATILAN MAMUL MALİYETİ
	38,265,637

	TİCARİ FAALİYET
	

	A-Dönem Başı Ticari Mallar Stoku (+)
	28,562

	B-Dönem İçi Alışlar                      (+)
	1,216,824

	C-Dönem Sonu Ticari Mallar         (-)
	(24,994)

	II-SATILAN TİCARİ MALLAR MALİYETİ
	1,220,392

	III-SATILAN HİZMET MALIYETİ
	3,081

	SATIŞLARIN MALİYETİ (I+II+III)
	39,489,110


	Alakalı kişi ve kuruluşlara yapılan satışlar
	01.01-31.03.2005

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	4,356,710

	Osman Akça
	17,860

	Akça Holding A.Ş.
	3,486,392

	Akça Enerji Üretim Dağıtım Otop.A.Ş.
	9,110

	Toplam
	7,870,072


	Alakalı kişi ve kuruluşlardan yapılan alışlar
	01.01-31.03.2005

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	2,640,104

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	6,219

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	3,162,849

	Toplam
	5,809,172


31 Mart 2005 tarihinde sona eren döneme ait her bir ana satış grubu için, mal ve hizmet miktarları;

	
	Birim
	Miktar

	İplik
	KG
	2,598

	Hambez
	MT2
	1,246

	Mamül bez
	MT2
	4,894,183

	Tela astar
	MT2
	2,552,603

	Nevresim, çarşaf, perde, yastık
	Adet
	3,305,656

	Telef pamuğu
	KG
	184,860

	Parça bez
	KG
	1,031,882

	Üstübü
	KG
	401,872

	Telef tozu
	KG
	23,520

	Üzüm, incir, kayısı
	KG
	216,161


31 Mart 2005 tarihinde sona eren döneme ait her bir ana üretim grubu için, mal ve hizmet miktarları;

	
	Birim
	Miktar

	İplik
	KG
	2,058,416

	Hambez
	MT2
	35,886,690

	Mamül bez
	MT2
	31,774,878

	Tela astar
	MT2
	3,044,355

	Nevresim, çarşaf, perde, yastık
	Adet
	3,433,479

	Telef pamuğu
	KG
	184,860

	Parça bez
	KG
	1,031,882

	Üstübü
	KG
	401,872

	Telef tozu
	KG
	23,520


NOT 26 – FAALİYET GİDERLERİ

	
	01.01-31.03.2005

	
	

	Genel Yönetim Giderleri
	845,187

	Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri
	1,272,902

	Araştırma ve Geliştirme Giderleri
	1,192

	
	

	
	2,119,281


NOT 27  – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR

	
	01.01-31.03.2005

	Faiz geliri
	1,002,036

	Konusu kalmayan karşılılar
	26,337

	Kur farkı geliri
	4,965,883

	Reeskont gelirleri
	1,603,670

	Diğer faaliyet gelirleri
	206,886

	Diğer faaliyet dışı gelirleri
	119,623

	
	

	Diğer faaliyetlerden gelirler/karlar
	7,924,435


	
	01.01-31.03.2005

	
	

	Komisyon giderleri
	1,493,123

	Karşılık giderleri
	41,273

	Kur farkı giderleri
	3,078,387

	Reeskont giderleri
	759,345

	Diğer faaliyet giderleri
	710,541

	Diğer faaliyet dışı giderler
	67,104

	
	

	Diğer faaliyetlerden giderler/zararlar
	6,149,773


İlişkili kişi ve kuruluşlara ödenen kur farkı, kira ve hizmet bedelleri;

	
	01.01-31.03.2005

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	303,096

	Aksan Sigorta Aracılık Hiz. Ltd. Şti.
	70,373

	Selin Tekstil A.Ş.
	2,860,000

	Akça Yağ A.Ş.
	77,838

	Toplam
	3,311,307


İlişkili kişi ve kuruluşlardan alınan kira ve hizmet bedelleri;

	
	01.01-31.03.2005

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	8,250

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	16,500

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	7,500

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	1,500

	Akçamen Tekstil San. ve Tic. A.Ş.
	140,702

	Akça Holding A.Ş.
	794,102

	Toplam
	968,554


İlişkili kişi ve kuruluşlardan alınan kur farkı, vade farkı ve faiz bedelleri;

	
	01.01-31.03.2005

	
	

	Akça Holding A.Ş. (faiz,kur farkı)
	1,333,349

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş. (vade farkı)
	407,312

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.(faiz,kur farkı)
	2,317,116

	Akçayağ San. ve Tic. A.Ş. (faiz,kur farkı)
	144,654

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	29,749

	Toplam
	4,232,180


2005 yılının ilk 3 aylık döneminde Şirket üst yönetimine yönetim kurulu başkan ve üyeleri ile genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst düzey  yöneticilere sağlanan, ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 165,331 YTL’dir.
NOT 28 – FİNANSMAN GİDERLERİ
	
	01.01-31.03.2005

	
	

	Faiz gideri
	370,269

	Kur farkı gideri
	542,315

	Diğer finansman gideri
	37,137

	
	

	Finansman giderleri
	949,721


NOT 29 – NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI

Net Parasal Pozisyon karı/zararı, parasal olmayan bilanço kalemlerinin, özsermayenin ve gelir tablosunun düzeltme işlemine tabi tutulması sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasında ortaya çıkan fark olarak hesaplanmıştır. Ancak 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesine son verildiğinden 1 Ocak 2005 – 31 Mart 2005 dönemi için parasal pozisyon karı/zararı hesaplanmamıştır. 
NOT 30 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net karın ilgili yıl içinde çıkarılmış hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. 
	 
	 
	31 Mart 2005

	
	
	

	Hisse başına kazanç (YTL olarak)
	
	0,00002

	
	
	

	1.000 TL nominal bedelli hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedi
	84,041,700,000


Türkiye’de şirketler, sermayelerini hissedarlarına birikmiş karlardan ve 1 Ocak 2004 tarihinden önce oluşmuş olan yeniden değerleme fonundan dağıttıkları bedelsiz hisse (“Bedelsiz Hisseler”) yolu ile arttırabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dağıtımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse adedi, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkilerini de hesaplayarak bulunmuştur. İhraç edilmiş hisse senetlerinin adedinin bilanço tarihinden sonra ancak mali tabloların hazırlanmış olduğu tarihten önce bedelsiz hisse senedi dağıtılması sebebiyle artması durumunda hisse başına kazanç hesaplaması toplam yeni hisse senedi dikkate alınarak yapılmaktadır. 
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