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MENDERES TEKSTIL SANAY i VE TICARET ANON M SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMEMS 30 EYLUL 2013 TARHLI

FINANSAL DURUM TABLOSU (KONSOLDE)

(Tum tutarlar, TL olarak gosterilitir)

Incelemeden Bgimsiz Denetim'den B@imsiz Denetim'den

Gegcmemg Gegmi Gegmi
Cari Gecmis Gecmis
Dipnot Doénem Doénem Doénem
Referanslari 30.09.201 31.12.201 31.12.201
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 46,037,624 41,140,313 15,818,760
Finansal Yatirimlar 5 8,026,394 2,930,267 7,528,761
Ticari Alacaklar 52,578,946 50,449,859 50,509,582
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7 75,774 276,870 843,308
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 52,503,172 50,172,989 49,666,274
Diger Alacaklar 101,238,988 51,143,943 63,891,125
liskili Taraflardan Diger Alacaklar 9 93,259,285 46,310,682 59,620,906
Tligkili Olmayan Taraflardan Qjer Alacaklar 9 7,979,703 4,833,261 4,270,219
Turev Araclar 10 128,962 430,928 -
Stoklar 11 171,332,845 109,489,755 106,627,727
Canli Varliklar 12 1,533,868 1,142,494 2,183,274
Pein Odenmj Giderler 13 1,357,264 2,243,138 2,306,813
Cari Dénem Vergisiyldlgili Varliklar 14 1,929,633 1,443,829 9,473,883
Diger Dénen Varliklar 21 11,745,052 7,097,762 3,998,941
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 395,909,57 267,512,28 262,338,86
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 5 2,750,000 - -
Diger Alacaklar 14,694 14,694 17,121
liskili Olmayan Taraflardan Djer Alacaklar 9 14,694 14,694 17,121
Ozkaynak Yéntemiyle Dierlenen Yatirimiar 15 105,018,197 95,485,795 96,721,038
Maddi Duran Varlklar 16 120,063,646 88,822,175 79,646,696
Maddi Olmayan Duran Varliklar 566,599 422,892 235,121
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 566,599 422,892 235,121
Pein Odenmj Giderler 13 3,869,315 324,915 157,044
Ertelenmj Vergi Varlig 28 10,789,569 7,580,816 5,747,194
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 243,072,02 192,651,28 182,524,21
TOPLAM VARLIKLAR 638,981,59 460,163,57 444,863,08
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimlulukler
Kisa Vadeli Borglanmal 8 187,256,728 78,199,117 76,632,685
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisim 8 15,417,770 9,491,117 6,893,938
Ticari Borgla 85,882,298 60,381,894 29,797,179
igkili Taraflara Ticari Borglal 7 3,805,474 8,540,083 6,220,680
liskili Taraflara Olmayan Ticari Borgle 7 82,076,824 51,841,811 23,576,499
Calsanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Bor 20 3,096,251 2,611,946 2,232,354
Diger Borgla 10,568,814 10,103,749 12,253,237
lligkili Taraflara Diger Borglal 9 9,825,811 9,190,661 11,108,080
liskili Olmayan Taraflara Dger Borglai 9 743,003 913,088 1,145,157
Tarev Aragla 10 4,831,131 352,055 -
Ertelenmg Gelirler 13 9,004,604 7,261,788 14,204,926
Donem Kari Vergi Yukumlalga 28 5,783,888 167,246 12,658,782
Kisa Vadeli Kagiliklar 356,325 46,039 196,381
Diger Kisa Vadeli Kagiliklar 19 356,325 46,039 196,381
TOPLAM KISA VADELJ] YUKUMLULUKLER 322,197,80 168,614,95 154,869,48
Uzun Vadeli Yuktumlilikler
Uzun Vadeli Borglanmal: 8 23,062,872 12,962,229 5,872,920
Ticari Borglal - - 60,240
liskili Olmayan Taraflara Ticari Borgle 7 - - 60,240
Uzun Vadeli Kagiliklar 6,621,566 5,667,560 5,038,368
Galisanlara Sglanan Faydalaralliskin Uzun Vadeli Kaaliklar 19 6,621,566 5,667,560 5,038,368
Ertelenmj Vergi Yukimlulist 28 252,775 216,986 207,720
TOPLAM UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER 29,937,21 18,846,77 11,179,24
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 285,079,16 270,427,12 276,404,40
Odenmj Sermay 221 250,000,000 250,000,000 225,000,000
Sermaye Diizeltme Farkl 22.2 485,133 485,133 485,133
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak BirikBiger Kapsaml Gelirler veya Gider
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang/Kayig 22.3 110,487 (1,044) 109,502
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikiiger Kapsaml Gelirler veya Gider
Yabanci Para Gevirim Farkle (925,449) (575,365) (656,642)
Kardan Ayrilan KisitlanrgiYedekle 22.4 8,507,915 8,180,517 5,788,317
Gecm; Yillar Karlari/Zararlai 225 12,010,490 18,396,440 (3,734,362)
Net Donem Kari/Zara 14,890,588 (6,058,552) 49,412,456
Kontrol Gucli Olmayan Paylar 22.6 1,767,411 2,274,721 2,409,941
TOPLAM OZKAYNAKALAR 286,846,57 272,701,84 278,814,35
TOPLAM KAYNAKLAR 638,981,59 460,163,57 444,863,08

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz parcasidir.



MENDERES TEKSTIL SANAY i VE TICARET ANONIM SiRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGMEMS 01.01.2013-30.09.2013 DONHNE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU (KONSOLIDE)
(Tum tutarlar, TL olarak gosterilitir)

incelemede Incelemede incelemede Incelemede
Gegmemg Gegcmemi Gegmemg Gegcmemi
Cari Gegmis Cari Gegmis
Dénenr Dénenr Dénenr Dénenr
Dipnot 01.01.2013 01.01.2012 01.07.2013 01.07.2012
Referanslari 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23.1 323,170,839 293,211,698 155,653,482 151,769,143
Satglarin Maliyeti (-) 23.2 (280,232,716) (266,613,959) (128,413,077) (143989
BRUT KAR/ZARAR 42,938,12 26,597,73 27,240,40 8,699,151
Genel Yonetim Giderleri (-) 24.1 (5,435,559) (4,565,913) (1,881,511) (1,094,419)
Pazarlama Giderleri (-) 24.2 (7,595,604) (5,004,613) (3,109,078) (2,271,236)
Esas Faaliyetlerden Ber Gelirler 25.1 7,330,157 11,784,975 4,004,626 1,335,890
Esas Faaliyetlerden per Giderler (-) 25.2 (15,531,465) (14,694,025) (8,074,920) (7,629,237)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 21,705,65 14,118,16 18,179,52 (959,846
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 26.1 820,163 218,254 247,535 91,021
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 26.2 - (9,019) - -
Ozkaynak Yoéntemiyle Dgerlenen Yatinmlarin Karlarindan/Zararlarindan Bayl 26.3 6,332,402 (9,497,615) 2,866,701 (953,713)
FiINANSMAN GiDERI ONCESI FAAL iYET KARI/ZARARI 28,858,21 4,829,78: 21,293,75 (1,822,538
Finansman Gelirleri (+) 27.1 29,570,432 18,331,379 13,688,376 3,136,390
Finansman Giderleri (-) 27.2 (41,427,421) (27,347,855) (23,085,525) (6,954,124)
SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i ONCESI KARI/ZARARI 17,001,22 (4,186,693 11,896,60 (5,640,272
Surddrilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (2,583,043 659,20: (1,956,712 1,037,10!
Donem Vergi Gideri/Geliri 28 (5,783,888) (553,002) (3,883,743) 803,041
Ertelenmg Vergi Gideri/Geliri 28 3,200,845 1,212,203 1,927,031 234,064
DONEM KARI/ZARARI 14,418,18 (3,527,492 9,939,89 (4,603,167
Dénem Kari/Zararinin Dagilimi
Kontrol Guct Olmayan Paylar (472,403) (184,724) (283,538) (39,931)
Ana Ortaklik Paylari 14,890,588 (3,342,768) 10,223,435 (4,563,236)
Pay Basina Kazang
Surdurilen Faaliyetlerden Payg@a Kazang 0.0577 (0.0141) 0.0398 (0.0184)
DIGER KAPSAMLI GEL iR:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Emeklilik Planlarindan Aktueryal Kazang ve Kayiplar 139,414 486,570 505,713 568,013
Kar veya Zararda Yeniden SiniflandiriimayacakddiKapsamli Gelirdliskin Vergiler
Ertelenm; Vergi Gideri/Geliri (27,883) (97,314) (101,142) (113,603)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar
Yabanci Para Cevirim Farklar (350,084) 119,401 (207,121) (30,269)
DIGER KAPSAMLI GEL iR (238,553) 508,657 197,450 424,141
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 14,179,632 (3,018,835) 10,137,347 (4,179,026)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Guct Olmayan Paylar (472,403) (184,724) (283,538) (39,931)
Ana Ortaklik Paylari 14,652,035 (2,834,111) 10,420,885 (4,139,095)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MENDERES TEKSTIL SANAY i VE TICARET ANONIM SiRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGCMEMS 01.01.2013-30.09.2013 DONEME AIT

OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOSU (KONSOLIDE)

Kar veya Zararda YenidefiKar veya Zararda Yenide Birikmis Karlar
Sermaye

Odenm; Duzeltme Emeklilik Planlarindan Yabanci Para Cevirim Kardan Ayrilan Gecmi Yillar | Net Donem Kar| Ana Ortakli ga Ait Kontrol Guct Toplam

Sermaye Farklari Aktlieryal Kazang / Kayiplgr Farklari Kisitlanmg Yedekler| Kar / Zararlari | Zarari Ozkaynaklar Olmayan Paylar | Ozkaynaklar
01.01.2012 itibariyle bakiyeler (D6nem Bgt) 225,000,000 485,133 109,502 (656,642) 5,788,317 (46133 49,412,456 276,015,148 2,409,946 278,424,094
Transferler - - - 2,392,200 47,020,256 (49,412,456) - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - 389,256 119,401 - - (3,342,768) (2,834,111) (184,724) (3,018,835}
Sermaye Artirimi 25,000,000 - - - - (25,000,000) - - -
Diger Desisiklikler Nedeniyle Arts /Azalis - - - - - - - 11,905 11,905
30.09.2012 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 250,010 485,133 498,758 (537,241) 8,180,517 17,896,638 73(88) 273,181,037 2,237,127 275,418,164
CARi DONEM
01.01.2013 itibariyle bakiyeler (D6nem Bst) 250,000,000 485,133 (1,044) (575,365) 8,180,517 184346 (6,058,552) 270,427,129 2,274,720 272,701,849
Transferler - - - 327,398 (6,385,950) 6,058,552 - - -
Toplam Kapsamli Gelir / (Gider) - 111,531 (350,084) - - 14,890,588 14,652,035 (472,403) 14,179,63
Diger Dezisiklikler Nedeniyle Arts/Azalis - - - - - - - (34,907) (34,907
30.09.2013 itibariyle bakiyeler (Dénem Sonu) 250,000 485,133 110,487 (925,449) 8,507,915 12,010,490 04688 285,079,164 1,767,410 286,846,674

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.



MENDERES TEKSTIL SANAY i VE TICARET ANONIM SIRKET i VE BAGLI ORTAKLIKLARI
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GEGCMEMS 30 EYLUL 2013 DONEMNE AT
NAKIT AKI'S TABLOSU (KONSOLDE)

(Tum tutarlar TL olarak gésterilitir.) Incelemede Incelemede
Gegmemg Gegmemg
Cari Gegmis
Donem Donem
Dipnot
Referanslari 01.01.-30.09.2013  01.01.-30.09.2012

A. ISLETME FAAL IYETLERDEN NAK iT AKI SLARI (84,744,569) 14,955,890
Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zararr) 17,001,228 (4,186,693)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / (Zarari) Mutabakati ile Ilgili Dizeltmeler - -
Amortisman vdtfa Gideri ileilgili Diizeltmeler 16-17 7,798,543 8,973,435
Kidem Tazminati Kagligi ile ilgili Diizeltmeler 19-24.1 954,006 1,002,954
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 19 310,286 -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ildlgili Diizeltmeler 8-27.2 655,357 634,410
Alacak reeskontlari 25.2 688,256 632,318
Borg reeskontlari 25.1 1,101,552 583,722
isletme Sermayesinde Gergekken Desisimler
Finansal Varliklardaki Art/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 5 (7,846,127) 7,528,761
Ticari Alacaklardaki Arty/Azalisla flgili Diizeltmeler 7 (2,817,343) 10,768,034
Stoklardaki Artg/Azalisla ilgili Diizeltmeler 11 (61,843,090) (20,549,341)
Canli Varliklardaki Arts/Azalisla flgili Diizeltmeler 12 (391,374) 1,439,930
Faaliyetlerleilgili Di ger Alacaklardaki Ary/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9 (50,095,045) 219,768
Pesin Odenm§ Giderler 13 (2,658,526) (2,275,278)
Diger Varliklar 14+21 (5,133,095) 5,204,862
Ticari Borglardaki Arty/Azalisla ilgili Diizeltmeler 7 24,398,852 27,044,795
Faaliyetlerleilgili Di ger Borglardaki Arty/Azalisla ilgili Diizeltmeler 9-13-20 2,692,186 (11,110,779)
Kisa Vadeli Kagiliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 19 - (150,341)
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatinmlardaki gesim (9,532,402) 1,854,115
Diger Nakit Girgleri/Cikislari 22.3 139,413 -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
Vergi Odemeleriadeleri 28 (167,246) (12,658,782)
B. YATIRIM FAAL IYETLER iNDEN KAYNAKLANAN NAK iT AKI SLARI (39,218,628) (9,582,223)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satdan Kaynaklanan Nakit Ggteri 16-17 922,222 155,207
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindgaynaklanan Nakit Ciklari 16-17 (40,105,943) (9,749,335)
Azinlik payindaki dgisim 225 (34,907) 11,905
C. FINANSMAN FAAL IYETLER iNDEN NAK iT AKI SLARI 129,210,592 8,091,561
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Gleiri / Nakit Cikslari 8 114,617,211 8,839,664
Finansal Kiralama Sézmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemeleritigkin Nakit Cikslari 8 9,812,339 (199,871)
Tirev Araglarindan Nakit Gieri/Cikiglari 10-27 4,781,042 (548,232)
YABANCI PARA GEV IRIM FARKLARININ ETK ISINDEN ONCE NAKIT VE NAK IT
BENZERLER INDEK i NET ARTI S/AZALI § (A+B+C) 5,247,395 13,465,228
D. YABANCI PARA CEV iRiM FARKLARININ NAK iT VE NAK iT BENZERLER i UZERINDEK i ETK iSi (350,084) 119,401
NAKIT VE NAK IT BENZERLER INDEKI NET ARTI S/AZALI S (A+B+C+D) 4,897,311 13,584,629
E. DONEM BASI NAK IT VE NAK IT BENZERLER I 5 41,140,313 15,818,760
DONEM SONU NAKIT VE NAK IT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5 46,037,624 29,403,389

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

NOT 1 - SIRKET' IN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anorfjirketi (“Sirket”), Bagl Ortakliklari veistirakleri konsolide
mali tablolar icin “Grup” olarak anilacaktir.

Tam konsolidasyona dahil olaimketler gagida 6zetlenngiir:

- Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA.
- Smyrna Seracllik Ticaret 8.
- Menderes Bulgaria Ltd.

Ozkaynak yontemiyle konsolidasyona dahil ofaketler gagida dzetlenngtir:

- Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu $\.
- Menderes Tekstil PazarlamaSA.
- Aktur Arac Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S.

Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret AS.

Sirket entegre, pamuklu ve sentetik tekstil kusulwlup, faaliyet konusu preseli pamuk, iplik, haezb
astar, tela, nevresim, gaf, gdmleklik, ve dgemelik bez imalatini yapmaktir.

Sirket’in “Kopribasi Mevki No: 146 Saraykdy, Denizli” olan adresi, &#dy Belediyesi'nin adres
calismasi sonucusyeri degisikli gi olmadan 16 Nisan 2010 tarihli 7545 no’lu ticasétil gazetesine gore
“Cumhuriyet Mah. Gazi Mustafa Kemal gaBulvari N0:242 Saraykdy, Denizli” olarakgigmistir.

Sirket’in, 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle personalayisi 3,865 ki, 2013 ilk dokuz aylik dénem igin
ortalama personel sayisi 3,711'dir.

Sirket hisse senetleri 2000 yilindan itibaistanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'ndgdém gormektedir.
Kapasite (Tekstil)
14 Aralik 2010 tarih, 287 rapor no’lu ve 20 AraBiR13 gecerlilik siiresi olan Denizli Sanayi Odassnd

alinan kapasite raporuna g@ieket’in yillik Gretim kapasite bilgileri gagidaki gibidir (kapasite, giinde 8
saat yilda 300 giin Gizerinden hesaplatimsirket giinde 3 vardiya ¢camaktadir):

Uriin Birim Miktar

Orgii Kuma kg 1,060,200
Nevresim adet 2,400,000
Yastik kilifi adet 6,300,000
Canaf adet 28,080,000

Kapasite (Eneriji)

01 Subat 2011 tarih, 23 rapor no’'lu ve Gubat 2014 gecerlilik stresi olan Denizli Sanayi Sthaan
alinan kapasite raporuna gdgieket’in yillik Gretim kapasite bilgileri gagidaki gibidir (kapasite, giinde 8
saat yilda 300 guin tGizerinden hesaplatimsirket giinde 3 vardiya ¢camaktadir):

Birim Miktar
Elektrik enerjisi kilowatt saat 161,827,000
Buhar joule 617,569,920,000
Sicak su joule 238,360,320,000




MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Smyrna Seracilik Ticaret AS.

Smyrna Seracilik Ticaret 8. 2007 yilindaizmirde kurulmytur. Sirket'in faaliyet konusu zirai tretim
yapmaktir. 21 Nisan 2009 tarihli, 7296 numaraliKTTiicari Sicil Gazetesi'nd§irket'in Smyrna Organik
Tarim Sanayi ve Ticaret 8. olan ticari unvani Smyrna Seracilik Ticare§ Aolarak dgistirilmi stir. Sirket
2009 yilinda tam konsolidasyona dahil oftow.

Smyrna Seracilik Ticaret 8., faaliyet gosterdi seracilik alanindaki 82,5002k retim tesisine ilave
206,232 m lik arazisi tizerine 114,432 Tortii alti sera celik konstriksiyon (iretim tesiaimamlanmy

olup Agustos 2013 tarihi itibariyle Uretime gegtivi. Bu tesis ile birlikte ortu alti sera toplan®@,932
m?ye ulasmistir.

Denizli Sanayi ve Ticaret Odasi’'nin 02 Nisan 20drzhti ve 80 numarall kapasite raporuna girket’in
gunlik 1 vardiyadan ofan 8 saatlik faaliyetlerine gére hesaplanan yidlda Urtin Uretim kapasitesi
asagidaki gibidir:

Uriin Birim Miktar
Domates Ton 2,400
Soklanmg domates Ton 684

8 Ekim 2007 tarihinde 6911 sayil Ticaret Sicil 6@sindeSirket'in merkezi Denizli olarak dgstirilmis
olup, adresi gagidaki gibidir;

Kayici Mevkii, Tosunlar Kasabasi Saraykdy, Denizli

Sirket'in, 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle personedayisi 138 ki, 2013 ilk dokuz aylik donem igin
ortalama personel sayisi 93'dir.

Menderes Bulgaria Ltd.

Grup’un konsolide mali tablolarina %90 oranindagpaghip oldgu Menderes Bulgaria Ltdirket'inin
Bulgaristan mevzuati uyarinca hazirlagprdenetlenmengi mali tablolari, SPK'nin Seri Xl No: 29 sayili
tebligi uyarinca tam konsolide yontemiyle ile dahil ediin.

Menderes Bulgaria Ltd. 2002 yilinda Bulgaristankgaulmus olup, ana faaliyet konusu Menderes Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.'ye (Ana Firma) fasonscilik yapmaktir. Ana firma tarafindan harictdéeime rejimi
kapsaminda Bulgaristan’a gonderilen hammaddeleryae mamuller, glem gordikten sonra geri
donmektedir.

Grup, 06 Aralik 2005 tarih ve 2005/17 sayil kaitar bagl ortakhgi Menderes Bulgaria Ltd. Yonetim
Kurulu’nun 05 Aralik 2005 tarihli karari ile algwoldugu tasfiye sireci ve surecin 30 Ocak 2006'ya kadar
tamamlanmasi kararini, 6zel durum agiklamasiMKB ve SPK'ya bildirme karari alrgtir. Rapor tarihi
itibariyle tasfiye sireci tamamlanmagtm.
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30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu A. S.

Akga Eneriji Uretim Otoprodiiktér Grubu $\.13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli'de kurulgtur. Sirket'in
ana faaliyet konusu elektrik, sicak su ve buhaiirirgzapmaktir.

Grup, enerji ihtiyacini 31 Ekim 2008 tarihine kadigiraki olan Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu
A.S.’den temin etmekteydi. Ancak 31 Ekim 2008 tarilénditibaren EPDK’dan almi oldugu
otoproduktér dretim lisansiyla beraber artik keaderjisini kendisi Ureten otoproduktor eneaiijiketi
haline gelmgtir.

Grup’un 12.09.2011 tarihli 6zel durum aciklamasyadae, Alaehir Belediyesince 24.08.2011 tarihinde
ihaleye cikarilan toplam 858.59 hektarlik alandBkigal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli Gaz Arama
Devri ihalesi Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu SA.tarafindan kazanigtir. Bu ihale
kapsaminda 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle sonddisghalarina bglaniimigtir.

Grup’'un 17.02.2012 tarihli 6zel durum agiklamasgise, Akca Enerji Otoproduktér Grubu $Anin,
Denizli ili, Saraykdy ilcesi, Tosunlar Beldesi'nde&686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve gab Mineralli
Sular Kayngl Arama Ruhsatina istinaden sondajgahsina 17.02.2012 tarihi itibariyle ganiimigtir.

Akca Enerji ile Osman Akca Tarim drdnleri kdukli 6zkaynaktan pay alma yéntemine gore konsmlid
edilmektedir.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, Ak¢a Enerji, Urddektrik'in %30.5'ine, Akga Solar Enerji'nin %20ise
sahiptir. Ures Elektrik ve Akga Solar Enerji'nin rhangi bir faaliyeti bulunmamasi nedeniyle
konsolidasyona dahil edilmegtir.

Menderes Tekstil Pazarlama AS.

Menderes Tekstil PazarlamaSA1998 tarihinde kurulmyur. Sirket merkeziizmir'dedir. Sirket, ev tekstil
artnleri pazarlamasi konusunda faaliyet gosterndakte

Aktur Arac Muayene istasyonlariisletmeciligi A.S.

Aktur Ara¢ Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmyur. Sirket merkeziizmir'dedir.
Sirket 4046 sayili kanun kapsaminda ozgiilen arac muayene istasyonlarinin Aydin, Deniizimir ve
Manisa illerinde 20 sabit ve 4 seyyar istasyondgiR8ireyle sletmeciligini yapacaktir. Lisans hakki 2008
yilinda balamig olup 2028 yilina kadar devam edecektir.

Osman Akca Tarim Uriinleri ithalat ihracat Sanayi ve Ticaret AS.

Osman Akca Tarim Uriinleithalat velhracat Sanayi ve Ticaret $.25 Temmuz 1985 yilindiamir'de
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu tarim trinleri ve kuru meyisleme Gzerinedir.

Osman Akca Tarim Uriinleri, Tan Elektrikin %70’ine Akca Solar Enerji'nin %70’ine sahiptir. Tan
Elektrik ve Akca Solar Enerji'nin herhangi bir faati bulunmamasi nedeniyle konsolidasyona dahil
edilmemitir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.a. Sunumailiskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyani

Grup, yasal muhasebe kayitlarini Tek Dizen HesamiPITurk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi
Kanunlar’'na uygun olarak tutmakta ve yasal finartshlolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kamukayitlara Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “SermayeaBgsinda Finansal Raporlamdiigkin Esaslar”
tebligine uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve sindlemalar yansitilarak diizenlenytii.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

llisikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyakasulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri I, 14.1 no'lurfis®/e Piyasasinda Finansal RaporlamBikin
Esaslar Tebfi” hikimlerine uygun olarak hazirlangnolup Teblgin besinci maddesine goére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumraftadan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'ni ve Turkiye Finansal Raporlama Séatidri ile bunlara ikkin ek ve dair yorumlar esas
alinmstir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafan onaylanmgi ve 11 Kasim 2013 tarihinde
yayinlanmasi icin yetki verilrgiir. Genel Kurul’'un finansal tablolari @stirme yetkisi bulunmaktadir.

Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Dizetiimesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlari’nda da @dligt Gzere Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’na uygun mali tablo hazifgy&etler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren géice
olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinirklgetenadigini ilan etmgtir. Bu sebepleSirket 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasabggilamamytir.
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Konsolidasyonailiskin Esaslar

Konsolide mali tablolar, Grup’'un mali tablolarirgermektedir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan
sirketlerin mali tablolari, konsolide mali tablolartarihi itibariyle ve tekdizen muhasebe ilke ve
uygulamalari gozetilerek Seri: XI; No: 29 Sayiliblig’e uygun olarak hazirlangtir.

Menderes Tekstil Sanayi ve TicareSA(Ana Ortaklik)

30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011

Oran % Oran % Oran %

Halka Arz Hissedarlari 51.9 51.9 51.9
Akca Holding AS. 45.7 45.7 45.7
Diger 2.4 2.4 2.4
100.0 100.0 100.0

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibariydezll ortaklik ve ktiraklerin sermaye yapilarsagida
sunulmuytur:

Menderes Bulgaria Ltd. (B Ortaklik)

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Oran % Oran % Oran %

Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA. 90.0 90.0 90.0
Diger 10.0 10.0 10.0
100.0 100.0 100.0

Smyrna Seraclilik Ticaret 8. (Bagl Ortaklik)

30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011

Oran % Oran % Oran %

Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA. 79.2 79.2 79.2
Cemalipekaslu 20.4 20.4 20.4
Akca Holding AS. 0.2 0.2 0.2
Riza Akca 0.1 0.1 0.1
Dilek Goksan 0.1 0.1 0.1
Ali Atlamaz <0.1 <0.1 <0.1

100.0 100.0 100.0
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ISTIRAKLER i

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu . (Istirak)

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Oran % Oran % Oran %
Tan Elektrik Uretim AS. 45.71 00.0 00.0
Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA. 20.0 20.0 20.0
Akca Holding AS. 17.5 40.9 40.9
Osman Akca Tarim Uriidth. Thr. San. ve Tic. A. 10.7 25.0 25.0
Selin Tekstil Sanayi Ticaret 8. 5.6 13.0 13.0
Akcasarayll Tekstil LtdSti. 0.5 1.1 1.1
100.0 100.0 100.0
Menderes Tekstil PazarlamaSA(istirak)
30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Oran % Oran % Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve TicareSA. 45.0 45.0 45.0
Akca Holding AS. 45.0 45.0 45.0
Riza Ak¢a 4.5 4.5 4.5
Dilek Goksan 4.5 4.5 4.5
Ahmet Bilge Goksan 1.0 1.0 1.0
100.0 100.0 100.0
Aktur Ara¢ Muayendstasyonisletmeleri AS. (Istirak)
30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011
Oran % Oran % Oran %
Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA. 48.0 48.0 48.0
Nihat Zeybekgi 49.5 49.5 49.5
Diger 2.5 2.5 2.5
100.0 100.0 100.0

Istiraklerdeki yatirimlar, 6zkaynaktan pay alma y@nitdle muhasebelgirilmistir. Bunlar, Grup’un
genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine sahipugld veya Grup’ungsirket faaliyetleri tzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neetkiye sahip oldgu kurululardir.

Bagli Ortakliklar, kontrolin Grup’a gegi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmelakip
kontroliin sona ergi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikaaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sapiarinda ana ortaklik gl paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda artaklik dgi pay olarak gosterilmektedir.
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Para Olguim Birimi ve Raporlama Birimi

30 Eylul 2013, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerbdriyle Sirket'in fonksiyonel ve raporlama para birimi
gecmi donemlerle karlastirmali TL olarak sunulmgiur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yakumlultkler, gerekli kanunkh@masi, sz konusu varlik ve yukimlulukleri nistrak
degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elddilmesi ile yukimluliklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettgi durumlarda net olarak gosterilgtir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak@adaki hallerde dgstirebilir;

» Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kilimggveya

+ Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakitslak U(zerindeki glemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giienir sekilde sunulmasini §ayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari,sletmenin finansal durumu, performansi ve nakitsiakiaki eilimleri
belirleyebilmek amaciylasletmenin zaman icindeki finansal tablolarini gdagtirabilme olangina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindigisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen durumlardan
birini  karsilamadgl sirece, her ara dénemde ve her hesap déneminue nayhasebe politikalari
uygulanmalidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

flisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasemn@irtlari ile uyumlu bigekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlangnmali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasifletagidiklari degerler,
muhtemel mukellefiyetlerle ilgili verilen aciklanzalile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlaritiakin
olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedBerceklgen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler dizenli araliklarla gdzdgaciriimekte ve bilindikleri donemler itibariyleegir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitmkan vermek lzereirket'in cari ddnem finansal
tablolari 6nceki dénemle katastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finaniablolarin sunumu
ile uygunluk sglanmasi acisindan kalastirmali bilgiler gerekli gortldgiinde yeniden siniflandirilir.

Ara donem finansal tablolar Kamu Gozetimi MuhasebeDenetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na dgirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir
takim dizeltme ve siniflandirmagigkliklerine tabi tutularak hazirlanmtir.

Sirket, 01 Ocak 2013 tarihinden itibaren yurigélgiren UMS 19 - “Caganlara Sglanan Faydalar”
standardindaki desiklik geregi kidem tazminati yikimligiinin hesaplanmasinda ghn aktieryal
kazang / (kayip) tutarini 6zkaynaklarda muhasghslmi stir. Iigili standarttaki dgisiklik geregi, Sirket

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren hesap doneminiiiekinsal tablolarinda da ayni uygulamayi yapmi
ve donem kar/(zararindan) 498,758 TL'yi Ozkaynakdar'Aktueryal Kayip/Kazang Fonu” icerisine
siniflamstir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablegla da dénem kar/(zararindan) 1,044
TL'yi 6zkaynaklarda “Aktueryal Kayip/Kazan¢ Fonwerisine siniflanstir (2011: 109,502 TL).

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun 7 Haziran 2013 taril2@&70 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlaniiykin Esaslar Tebfi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra soreneara donemlerden itibaren yurigéigiren finansal
tablo ornekleri ve kullanim rehberi yayinlagtm. Yururlige giren bu formatlar uyarinc@irket’in
finansal durum ve kar/zarar tablolarindaigiesiniflamalar yapilmgtir. Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihli finansal durum tablosunda yapilan sinifléanasagidaki gibidir:

“Nakit ve nakit benzerleri” hesap grubunda gosgeriB1 Aralik 2012 tarihi itibariyle 2,930,267 TL 8&
Aralik 2011 tarihi itibariyle 7,528,761 TL tutarladaki 3 aydan uzun vadeli banka mevduatlar ve fai
tahakkuklari, finansal durum tablosunda “finansatiymlar” kapsaminda ayri bir hesap olarak
siniflanmstir.

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gosterilen 3ahkr2012 tarihi itibariyle 1,824,678 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 1,913,416 TL tutarladaki verilen sipasi avanslari, finansal durum
tablosunda “kisa vadeli pi@ 6denmg giderler” kapsaminda ayri bir hesap olarak sinrfigtir.

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gdsterilen 3&hkr2012 tarihi itibariyle 418,460 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 393,397 TL tutarladaki gelecek aylara ait giderler, finansal durum
tablosunda “kisa vadeli pi@ 6denmg giderler” kapsaminda ayri bir hesap olarak sinrfigtir.

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gdsterilen 3ahkr2012 tarihi itibariyle 1,443,829 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 9,440,453 TL tutarladaki pgin 6denmg vergi ve fonlar, finansal durum
tablosunda “cari donem vergisiyle ilgili varliklakapsaminda ayri bir hesap olarak siniflagumi

“Diger donen varliklar’ hesap grubunda gOsterilen 3&lRr 2012 tarihi itibariyle 430,928 TL
tutarindaki vadeli doévizsiemi gelir tahakkuku, finansal durum tablosundarétilaraclar’” kapsaminda
ayri bir hesap olarak siniflangtir.

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gosterilen 3ahkr2012 tarihi itibariyle 2,221,382 TL ve 31
Aralik 2011 tariih itibariyle 1,656,060 TL tutarladaki KDV iade alacaklari, finansal durum tablodan
“diger alacaklar” igcine siniflanmgtir.
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“Di ger duran varliklar’ hesap grubunda gosterilen 3alkr2012 tarihi itibariyle 174,237 TL tutarindaki
maddi duran varlik ahmlari icin verilen sipgavanslari, finansal durum tablosunda “uzun vapedin
o6denmg giderler” kapsaminda ayri bir hesap olarak sinrfiatir.

“Diger duran varliklar’ hesap grubunda gdsterilen 3alkr2012 tarihi itibariyle 150,678 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 157,044 TL tutarladaki gelecek yillara ait giderler, finansal durum
tablosunda “uzun vadeli p@ 6denmg giderler” kapsaminda ayri bir hesap olarak sinrfigtir.

“Kisa vadeli finansal borc¢lar” hesap grubunda gélete 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 9,491,117 e
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6,893,938 TL tutanndaki uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari finansal durum tablosunda ayri bir kalgarak gosterilmtir.

“Kisa vadeli finansal borc¢lar” hesap grubunda giletie 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1,000,000 TL
tutarlarindaki uzun vadeli borglanmalar, finansairuwh tablosunda “uzun vadeli finansal borclar”
icerisine siniflanngtir.

“Ticari borglar” hesap grubunda gosterilen 31 Are012 tarihi itibariyle 6,000 TL ve 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle 6,000 TL tutarlarindaki alinan pEzito ve teminatlar, finansal durum tablosundaséki
vadeli dger borclar” icerisine siniflanmgtir.

“Kisa vadeli dger borglar” hesap grubunda gosterilen 31 Aralik2@iihi itibariyle 1,979,293 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 1,646,946 TL tutarladaki personele borclar, finansal durum tablosunda
ayri bir hesap olarak “¢cghnlara sglanan faydalar kapsaminda borclar” icerisine sanifhgtir.

“Kisa vadeli dger borclar” hesap grubunda gosterilen 31 Aralik2€drihi itibariyle 632,653 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 585,408 TL tutarladaki ddenecek sosyal givenlik kesintileri, finansal
durum tablosunda ayri bir hesap olarak “gatlara sglanan faydalar kapsaminda borclar” icerisine
siniflanmstir.

“Kisa vadeli dger borglar” hesap grubunda gosterilen 31 Aralik2@iihi itibariyle 7,261,788 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 14,204,926 TL tutariadaki alinan avanslar, finansal durum tablosumga
bir hesap olarak “ertelenggelirler” icerisine siniflanmgtir.

“Kisa vadeli dger yukimlulik” hesap grubunda gosterilen 31 Ar@ok 2 tarihi itibariyle 33,969 TL ve
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 35,158 TL tutarladaki gider tahakkuklari, finansal durum tablosand
“ticari borclar” icerisine siniflanngtir.

“Kisa vadeli dger yukimlulik” hesap grubunda gosterilen 31 Ar@ok 2 tarihi itibariyle 294 TL ve 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle 466,694 TL tutarladaki 6111 sayili kanun kapsaminda matrah arttirim
kargil g, finansal durum tablosunda f@ir kisa vadeli borclar” icerisine siniflangtmr.

“Kisa vadeli dger yukiamlaltkler” hesap grubunda gésterilen 31 A&ra@D12 tarihi itibariyle 352,055 TL
tutarindaki “vadeli doviz siemi gider tahakkuku” finansal durum tablosunda r&uvi araclar”
kapsaminda ayri bir hesap olarak siniflagimi

“Donem kari vergi yukimlulgll” hesap grubunda gosterilen 31 Aralik 2011 taitibariyle 33,428 TL
tutarindaki “pgin 6denmg giderler” finansal durum tablosunda “cari donemgigyle ilgili varliklar”
icerisine siniflannstir.
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Sirket’in 30 Eylul 2012 tarihli kar/zarar tablosungapilan siniflamalarsagidaki gibidir:

“Finansman gelirleri” hesap grubunda bulunan tiedacak ve borclara gkin 1,960,171 TL tutarindaki
kur farki geliri “esas faaliyetlerdengdir gelirler” icerisine siniflanntir.

“Finansman gelirleri” hesap grubunda bulunan tidaorclara ilskin 583,722 TL tutarindaki reeskont
geliri “esas faaliyetlerden gier gelirler” icerisine siniflanntir.

“Finansman giderleri” hesap grubunda gosterilerarticalacak ve borclara gkin 3,013,971 TL
tutarindaki kur farki gideri “esas faaliyetlerdeget giderler” icerisine siniflanrgtir.

Finansman giderleri hesap grubunda gdsterilenitadacaklara ikkin 632,318 TL tutarindaki reeskont
giderleri esas faaliyetlerdenggir giderler icerisine siniflangtir.

“Esas faaliyetlerden ger gelirler” hesap grubu igerisinde gosterilen 83,8 L tutarindaki sabit kiymet
satg geliri “yatirim faaliyetlerinden gelirler” iceriae siniflanmytir.

“Esas faaliyetlerden ger gelirler” hesap grubu igerisinde gosterilen 384, TL tutarindaki kira geliri
“yatirim faaliyetlerinden gelirler” icerisine silahmstir.

“Esas faaliyetlerden ger giderler” hesap grubu icerisinde gosterilen 9,TL tutarindaki sabit kiymet
satg zarari yatirim faaliyetlerinden giderler icerisgiaiflanmgtir.

10
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2.e. Yeni ve Revize Edilmyi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

30 Eylul 2013 tarihi itibariyla sona eren hesap efime ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalargagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla geggeli ve dgistirilmis
standartlar ve UFRYK yorumlarignda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarakgulanmgtir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeéandart, dgisiklik ve yorumlar:

UMS 19 Calsanlara Sglanan Faydalar (Ogsiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasindgdyan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve emkuygulamaya
izin verilmistir. Baz istisnalar ginda uygulama geriye donuk olarak yapilacaktirn@satta yapilan
degisiklik kapsaminda bircok konuya aciklik getirignieya uygulamada gssiklik yapiimistir. Yapilan
birgok deisiklikten en dnemlileri tazminat yakimligil aralgr mekanizmasi uygulamasinin kaldiriimasi
ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarnayin artik personelin hak etmesi prensibine gés d
de yukumluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidirdz 8onusu standardgirket’in finansal
durumun veya performansi Uzerindeki etkileri Nat @e belirtilmistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Eieiklik)

UFRS 10'un ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucara¥, UMSK UMS 27'de de dssiklikler

yapmstir. Yapilan dgisiklikler sonucunda, arttk UMS 27 sadeceglaortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler, ve stiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasel@iémesi konularini
icermektedir. Bu d@&sikliklerin gecim hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Soedilen dgisikli gin, Sirket’

in finansal durumunu veya performansi izerinde dreghbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 28istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar (D&siklik)

UFRS 12’in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonuara, UMSK UMS 28'de de dssiklikler yapmis
ve standardin ismini UMS 28&tiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak dgstirmistir.
Yapilan dgisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkagng/ontemi ile
muhasebelkgirme getirilmitir. Bu dezisikliklerin gecim hidkimleri UFRS 11 ile aynidir. Sbzdilen
degisikli gin, Sirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzdeinherhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar (§gklik) “Finansal Varlik ve Borglarin Netkgiriimesi”
Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilan

a) netlatirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin  ve muhtemeltkilerinin
degerlendirilmesi igin ve

b) UFRS’ye gore ve gder genel kabul gérmgimuhasebe ilkelerine gore hazirlagrfiinansal tablolarin
karsilagtiriimasi ve analiz edilmesi icin faydali bilgilsunmaktadir. Bu dgsiklik hentiz Avrupa Birlgi
tarafindan kabul edilmestir. Degisiklikler geriye donuk olarak 1 Ocak 2013 ve sormds! balayan
yillik hesap donemleri ve bu hesap dénemlerinde&i @nemler icin gecerlidir. @esiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren lydglp donemleri igin gecerlidir vegikgklikler bazi
farkli duzenlemelerle geriye donik olarak uyguladec. UFRS 11 Mgterek Diuzenlemeler ve UFRS 12
Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standarttan da ayni anda uygulanmasrti ile erken
uygulamaya izin verilmtir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablol&@tandardinin
konsolidasyona igkin kisminin yerini almgtir. Hangi sirketlerin konsolide edileggni belirlemede
kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilgtir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar vermieigin
daha fazla alan birakan, ilke bazh bir standar8&zi edilen d#sikli gin, Sirket’ in finansal durumunu
veya performansi tzerinde herhangi bir etkisinmas1 beklenmemektedir.
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UFRS 11 Migterek Anlgmalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren lydg&p donemleri igin gecerlidir vegikgklikler bazi
duzenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktiiRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12
Diger isletmelerdeki Paylardiskin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygoiasisarti ile erken
uygulamaya izin verilmtir. Standart mgterek yonetileng ortakliklarinin ve miterek faaliyetlerin nasil
muhasebelkgirilecegini dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda,kaidi ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin veriimemekted6zli edilen standardirgirket’ in finansal
durumunu veya performansi tzerinde herhangi bisieik olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 DgerIsletmelerdeki Paylar#iskin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren lydg&p donemleri igin gecerlidir vegikgklikler bazi
duzenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktiiRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Misterek Anlgmalar standartlarinin da ayni anda uygulanmgasti ile erken uygulamaya izin
verilmistir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireygeansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolaragkin tim acgiklamalar ile daha 6nce UMS B1Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alangtirakler, is ortakliklari, bgli ortakliklar ve yapisal
isletmelere ilgkin verilmesi gereken tum dipnot agiklamalarinirigektedir. S6zi edilen standardin,
Sirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzdemerhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 13 Gergge Uygun Dgerin Olgiimii

Yeni standart ger@e uygun dgerin UFRS kapsaminda nasil 6lgulgice aciklamakla beraber, gefge
uygun dgerin ne zaman kullanilabilegie ve/veya kullaniimasi gerekii konusunda bir dasiklik
getirmemektedir. Tum gerge uygun dger dlgimleri igin rehber nitelindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun dger olcumleri ile ilgili ek agiklama yukumluliklegetirmektedir. Bu standardin 1 Ocak
2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap doneminiygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye
dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmelkte Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13'ln
uygulamaya bdandigl donemden itibaren verilmesi gerekmektedir sonlaya&t 6nceki donemlerle
karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. S6zu edilen stehd, Sirket’ in finansal durumunu veya
performansi tizerinde herhangi bir etkisinin olneeklenmemektedir.

UFRYK 20 Yerustii Madeisletmelerinde Uretim Aamasindaki Hafriyat (Dekapaj)

Maliyetleri 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasibdgdayan finansal dénemler igin yurigé girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedflirketlerin karsilatirmali olarak sunulan dénemin basindan
itibaren Uretim gamasinda okan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gereklilikieri uygulamalari
gerekecektir. Yorum, Uretimsamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangjukarda varlik olarak
muhasebekeceasi, muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil @céline
acikhk getirmektedir. S6zU edilen ggkli gin, Sirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzeen
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12sdeik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasindaskmyan yillik hesap donemleri igcin gegerlidir. ggklikler
geriye donlk dizeltme yapma gerekiiti ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama eeinde
yapilmstir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10'un ilk defa uygulagdiyillik hesap déneminin Bingici”
olarak tanimlanmtir. Kontroliin olup olmadn deserlendirmesi kagilagtirmali sunulan dénemin ka
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktirgdf UFRS 10’a gore kontrol derlendirmesi UMS
27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkli ise geriyend& duzeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol deserlendirmesi ayni ise geriye donik dizeltme gerekniger birden fazla karlastirmali
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlertdel dgisiklik yapmis ve gegs hukumlerini
kolaylastirmistir. SOzl edilen standardirgirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzden
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda geiklikler iceren 2009-2011 donemi Yillik UFR®ilestirmelerini
yayinlamgtir. Yillik iyile stirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayargigdklikler yapiimaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonradea balayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildii stirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bwj@ henliz Avrupa Birfi
tarafindan kabul edilmestir. Projenin,Sirket’'in finansal durumu veya performansi Uzeririshemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Susu
Ihtiyari kailastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olanskastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Yedek parca ve bakim ekipmanlarinin, maddi durahkveanimina uydgu durumlarda stok olarak
muhasebelkgiriimemesi konusuna aciklik getirilgtir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilansdamlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda muhadegiriimesi
gerektgine agiklik getirilmgtir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut yukamlalikleri ortadekaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine y@ptdasitimlardan dgan her turli gelir vergisinin UMS 12
hiakumleri cercevesinde muhasehlgtenesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bolimine gkin toplam boélim varliklari ve borglari ile ilgilistenen
aciklamalara acikhik getirilngiir. Faaliyet bolimlerinin toplam varlklari ve lgdar sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine ifkin karar almaya yetkili merciine diizenli olaralpoglaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolagére 6nemli dgisiklik olduysa aciklanmalidir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeéandart, dgisiklik ve yorumlar:

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UFRS 12 ve UMdstiraklerdeki Yatirimlar (Dgisiklik)

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonrgdyan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin igtirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun
yerine, bu gtirakleri makul dgisiklikleri gelir tablosuna yansitilmak suretiyle érlecektir. Dgisiklik
istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina giregirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12'ye de
istiraklerdeki yatirimlara ikikin agiklamalar ile ilgili dgisiklikler yapilmistir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum (Blgiklik) “Finansal Varlik ve Borglarin Netlgirilmesi”

Degisiklik “muhasebelgtirilen tutarlar netlgtirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin buluntnasi
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32tlesirme prensibinin ¢ zamanh olarak
gerceklsmeyen ve brit 6deme yapilan hesgpla sistemlerindeki uygulama alanina aciklik
getirmektedir. Dgisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasindastzyan yillik hesap dénemleri icin geriye donik
olarak uygulanacaktir. S6zu edilengdgkli gin, Sirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzden
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

13



MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011’'de yapilan dgsiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve somnds balayan yillik hesap
donemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansah@lar standardinin ilk safhasi finansal varlikiare
yukumluliklerin 6lgulmesi ve siniflandirimasingkin yeni hikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflanea 6lgciminu ve gerge uygun dger farki kar
veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflatahrfinansal yukumlultklerin 6lgimund etkileyeaekt
ve bu tur finansal yukumluliklerin gegge uygun dger desisikliklerinin kredi riskine iligkin olan
kisminin dger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirnaigkt&tandardin erken uygulanmasina
izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birliarafindan onaylanmagtir. S6zi edilen standardin,
Sirket’ in finansal durumunu veya performansi Uzdemerhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSKhgftadan vayinlanmi fakat KGK tarafindan
yayinlanmany yeni ve duzeltilmi standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevEBRS standartlarindaki gaiklikler TMSK
tarafindan yayinlanmifakat cari raporlama doénemi igin henliz yurgdigirmemgtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve giklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanip yaanmanmgtir. Sirket
ara donem finansal tablolarinda ve dipnotlardaldedegisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’ de
yarurlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar (§gklik)”

SoOzu edilen d#sikli gin, Sirket’ in finansal durumunu veya performansi tUzeéerherhangi bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler, (S6z konusu yorumOcak 2014 ve sonrasindaslagan yillik

hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulameya verilmektedir. Bu yorumun gecga donuk
olarak uygulanmasi zorunludur)

Sozu edilen d#sikli gin, Sirket’ in finansal durumunu veya performansi tUzeéerherhangi bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir. Yorum@irket'in finansal durumu veya performansi Uzeriridebir etkisi
olmayacaktir.)

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri gerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduat! ie&tedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk efrfaizlerinin toplami ile gosterilngtir.
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Finansal yatirimlar:

Finansal varlik ve borglarin flangigtaki 6lctimleri

Finansal bir varlik veya borgk muhasebelgiriimesi sirasinda gerge uygun dgerinden o6lculur.

Gercgge uygun dger farki ka&r veya zarara yansitilmayan finansalikareya finansal borglarin ilk
muhasebelkgiriimesi sirasinda, ilgili finansal vagin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan ilgkilendirilebilen glem maliyetleri de s6z konusu gegeeuygun dgere ilave edilir.

Isletmenin sonraki 6lciimiinde maliyeti veya itfa edfimaliyetinden 6lctlen bir varlik icin teslim tarihi
muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konuswkyadlangicta glem tarihindeki gergge uygun
degerinden muhasebalrilir.

Finansal varliklarin sonraki dlctimleri

Bir isletme, ilk muhasebedérme isleminin ardindan, varlik nitelindeki tlrev Grtinler de dahil olmak
Uzere finansal varliklari, gerge uygun dgerlerinden, sagl veya dger tirden elden cikarmalarda
olusabilecek g§lem maliyetlerini digmeksizin ©6lcer. Aagidaki finansal varliklar bu hikimden
mustesnadir:

0] Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edifmmaliyetinden 0&lgilmesi gereken kredi ve
alacaklar;
(i) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edikminaliyetinden o6lgtlmesi gereken vadeye kadar

elde tutulacak yatirimlar; ve

(iii) Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmgan ve gergge uygun dgeri guvenilir birsekilde
Olcilemeyen O6zkayga dayali finansal araclar ile aktif bir piyasadgikabir fiyati bulunmayan
sbz konusu Ozkayga dayali finansal araglara ga olan ve bunlarin teslim edilmesiyle
O0denmesi gereken tirev Urdnlere yapilan yatinml&ozu edilen finansal varliklar
maliyetlerinden o6lculdr.

Gercegie uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal varéKinansal borglar:
Allm satim amacl elde tutulan olarak siniflandmgktir. Bir finansal varlik veya finansal borgagidaki
durumlarda alim satim amacli elde tutulan olaraklandirilir:

0] Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak eegeri satin alinmak amaciyla edinigmreya
yuklenilmigtir;
(i) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa dime kar etme konusunda belirgin bilieni

bulundwgu yoninde delil bulunan belirli finansal araclaraduman bir portfoyin parcasidir; veya
(iii) Bir tirev Urindur (finansal teminat sGzteesi olan veya etkin bir finansal riskten korunmaca
olan tirev Urtnler haric)

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkanbulundgu, sabit veya belirlenebilir nitelikte
Odemeler iceren ve sabit bir vadesi bulunagggidakiler dsinda kalantirev olmayan finansal
varliklardir.

(1) Isletmenin ilk muhasebedérme sirasinda gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan
olarak sinifladi finansalvarliklar;

(i) Isletmenin satiimaya hazir olarak tanimfadinansal varliklar; ve

(iii) Kredi ve alacak tanimina giren finansal vialdr.
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Satilmaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi veaddavadeye kadar elde tutulacak yatirim veya gerce
uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal vaoldrak siniflanmayan tirev olmayan finansal
varliklardir.

Aktif bir piyasasi olmadi icin maliyetle dgerlenecek finansal varliklar:

Gercege uygun dgerinin givenilir bir bicimde tespit edilememesi rad/le ger¢cge uygun dgerinden
gosterilemeyen borsaya kayitl olmayan 0zk&@gndayali finansal araglara veya bu tir 6zkggndayali
finansal araclara Iga olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle ddesirgereken turev varliklaragkin
deger duklugh zararinin olgtuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin bulunmasi dumda, ilgili dger
disuklugli zararinin tutari, gelecekte beklenen nakiglaknin benzer bir finansal varlik igin gecerli ola
cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerekdpéanan bugunku geri ile varlgin defter deeri
arasindaki fark olarak ol¢ulir. Bu turgde disuklugu zararlar iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleristanbul Borsasr’ndaslem goren hisse senetlerinden spiyorsa ilgili hisse senedinin,
bilanco tarihinde borsada gkn deeri kapary fiyati Gzerinden, borsadalem gérmuiyorsa ilgili hisse
senedinin dgeri elde etme maliyeti ile gosterilgtir. Ters repo konusu finansal varliklar k&g verilen
fonlar konsolide mali tablolarda ters repo alacaklalarak menkul kiymetler hesabi altinda
muhasebelkgirilir. S6z konusu ters repo aglaalari ile belirlenen aive geri sa# fiyatlar arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi icin “i¢ iskontarot yontemine gére gelir reeskontu hesaplanievs t
repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasetiele.

Bagl menkul kiymetler

Ana OrtaklikSirket'in %20'nin altinda oy hakkina sahip ofgluveya %20'nin tzerinde oy hakkina sahip
olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olm&dfinansal varliklarin ve konsolide mali tablolazi@ndan
onemlilik teskil etmediinden konsolidasyona dahil edilmeyen gBaOrtakliklar'in veya Migterek
Yonetime Tabi Ortakliklar'in borsaya kayitl herlgarbir makul dgerinin olmadgl, makul dgerin
hesaplanmasinda kullanilangeli yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makuted@ guvenilir bir
sekilde dlgculemedii finansal varlgin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsageted3ukligu
karsihginin ¢ikariimasi suretiyle derlenmitir.

Finansal Borglar

Faiz kasiligi alinan banka kredileri, almaliyeti diguldiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadiritfa surecinde veya yukumliliklerin kayda alinmasasnda ortaya cikan gelir veya
giderler, gelir tablosu ile gkilendirilir. Finansman giderleri, ortaya c¢iktikladonemde vadelerinin
gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan muhegéebeiekte ve kredilerde siniflandiriimaktadir.

Alacaklar ve Borglar

Sirket tarafindan bir aliciya triin veya hizmeglaamasi veya bir saticidan uriin veya hizmet alinmas
sonucunda okan ticari alacaklar ve ticari borclar ertelegnfinansman gelirlerden ve giderlerinden
netlestirilmi s olarak gosterilirler. Ertelenmifinansman gelirlerinin ve giderlerinin neglgilmesi sonrasi
ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatudsserinden kayda alinan alacaklarin ve borglarin etey
donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin fainteini ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belineig
faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijirkin faiz oraninin etkisinin ¢ok blyik olmamasi
durumunda, fatura gerleri Gzerinden gosterilrtir.
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Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve saga hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgtide zaman igteyarliklar s6z konusu olgunda,
satin alinmasi, yapimi veya uretimi ile gdadan ilgkilendirilen borclanma maliyetleri, ilgili varhk
kullanima veya saga hazir hale getirilene kadar vgrh maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin hentiz harcanmagnkisminin gegici sire ile finansal yatirnmlardageidendiriimesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktifigirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsupirediger tim
borclanma maliyetleri, okuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir

Supheli Alacaklar Kar siligi

Sirket, tahsil imkaninin kalmagiina dair objektif bir bulgu oldiu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
sipheli alacak karligi ayirmaktadir. Sozkonusu bu kewgin tutari, alacgn kayith deeri ile tahsili
mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili miamkin atut teminatlardan ve guvencelerden tahsil
edilebilecek mebkgar dahil olmak Uzere tim nakit glarinin, olgan ticari alacgin orjinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilergeiedir.

Supheli alacak tutarina kahk ayrilmasini takibergtipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar layristpheli alacak karligindan digilerek dger
gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gercekjebilir deger ya da maliyet bedelindengiik olani ile dgerlenir. Stoklarin maliyeti,
satin alma maliyetlerini icerir. Stoklarin birim hyati, ilk giren ilk ¢ikar (HFO) yontemi ile belirlenir.
Net gerceklgebilir deger, isin normal akgi icinde tahmini sajifiyatindan tahmini tamamlama maliyeti
ve satgl gerceklgtirmek icin gerekli tahmini sagimaliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen &wdhr.

Canl Varliklar

Grup’un canli varhklari ekili domateslerden ghaktadir. Domatesler, aktif bir piyasasi olmamasmd
dolayr maliyet eksi varsa ger disuklugu kasihigl ayrildiktan sonra konsolide finansal tablolara
yansitiimaktadir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden ésaeéin alinan kalemler icin enflasyonun etkilerine
gore duzeltilmg maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden somtansalinan kalemler igin satin alim
maliyet dgerinden, birikmg amortisman paylari ile kalici ger kayiplar dgiimis olarak gdsterilirler.

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden biriknamortismanin diillmesi ile gdsterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varlklar, maliyet tutarlé@izerinden tahmini ekonomik émdrlerine dayanan
oranlarla dgrusal amortisman yontemine goére aktife girdikleniilt dikkate alinarak kist amortismana
tabi tutulmaktadir. Tamir ve bakim harcamalari, rafigapildgi tarihte ilgili masraf hesabina intikal
ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman sureleri, ilgili aktifier tahmini faydalanma sireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Yil
Yer alti ve yer Ustu dizenleri 10-30
Binalar 50
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasitlar 5
Doseme ve demirbdar 10
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarilein 6nce satin alinan kalemler icin enflasyonun
etkilerine gore duzeltilngi maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sormatansalinan kalemler icin
satin alim maliyet dgerinden, birikmg itfa ve tikenme paylari ile kalici gier kayiplari d§ilmis olarak
gOsterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarmdilgili varliklarin tahmini ekonomik o&miurleri
uzerinden gt tutarl, dgrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanrsasucu muhasebateilir.
S0z konusu maddi olmayan duran varliklar kullaningir olduklari tarihten itibaren itfa edilirler.
Maddi olmayan varliklar icin kullanilan itfa orayilik % 10 ve % 20 arasinda glgmektedir.

Finansal Kiralama islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edingnoldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira gangi¢ tarihindeki
rayic deeri ya da daha dikse minimum kira ddemelerinin bilanco tarihinddkugunku dgeri
Uzerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili dda duran varlik kalemlerine dahil edilgtir).
Minimum kira 6demelerinin bugtinki geri hesaplanirken, finansal kiralanggeminde gecerli olan oran
pratik olarak tespit edilebiliyorsa o gk, aksi takdirde, borclanma faiz orani iskontotdak olarak
kullaniimaktadir. Finansal kiralamglémine konu olan sabit kiymetin iktisagaaasinda katlanilan
masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralamgi@minden kaynaklanan yikumlilik, 6denecek faiz ve
anapara borcu olarak agtrrilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani Gzerindendy@anarak ilgili dénemin
hesaplarina dahil edilgtir.

Varliklarda De ger DUsuKIU gt

Cssitli olay ve durumlar kamisinda duran varliklarin gman dgerleri gerceklgebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek gerlerinin altina dgtlgt tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi tsabi
kiymetler dger kaybi acgisindan teste tabi tutulmaktadir. Maggigayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gerceklgebilir veya o varkin iktisabindan ileride elde edilebilecekggenin Gstiinde kalmasi
halinde duran varhk der dGuklugi kagiligl ayrilmaktadir.

Calisanlara Sgglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

¢ Kidem Tazminatl Yukumluli gu

Sirket, mevcut ¢ kanunu gergince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emdkiiledeni ile gten ayrilan
veya istifa ve kotl davrapudisindaki nedenlerlesine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimlidir. Bu yukimlalik ggéin her yil icin, 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle,
azami 3,255.44 TL (31 Aralik 2012: 3,033.98, 202,7:31.85) olmak tzere, 30 gunlik toplam briit Gcret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati ¢thgini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kidézminatina hak kazanma
konularinda gecmiyillarda kazandn deneyimlerini baz alarak hesaplame bilango tarihindgirketin
bor¢lanma orani ile iskonto etgtir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelitdsina yansitiingtir.

» Sosyal Sigortalar Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olaradsyal sigortalar primi ddemektedigirket’in, bu
primleri 6dedgi strece bgka yukimlaligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gtg#i i
doénemlere personel giderleri olarak yansitiimaktadi
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Vergi

Ilisikteki mali tablolarda, vergi gideri donem cari gekariligl ve ertelenmi vergiden olgmaktadir.
Donem faaliyet sonuglarindan ghcak kurumlar, gelir vergisine gkin yukumlultkler icin bilango
tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlari cergavee bir kagilik ayrilmistir. Ertelenmg vergi aktifi ve
pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muametesmiucu 6nemli zamanlama farklarindan (ileride
vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklankte ve “borclanma” metodu kullanilarak cari vergi
orani Uzerinden hesaplanmaktadir. Ertelenweirgi borclanma metodu kullanilarak aktif ve plesih
raporlanan mali tablolarda stdiklari deserler ile vergi amacli hazirlanan yasal mali tadtdbki
degerleri arasindaki gecici farklar zerinden muhatshbelmektedir. Ertelenmy vergi pasifi genellikle
tum vergilendirilebilir veya dgiilebilir gecici farklar icin mali tablolara alinme&k ancak ertelenmi
vergi aktifi indirilebilir gecici farklarin mahsupedilebilecgi vergilendirilebilir karlarin olmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhaseg@iémektedir. Zamanlama farklari Gzerinden ortay&an net
ertelenmy vergi aktifleri, eldeki veriler siginda gelecek vyillarda kullanilabilegiain kesin olmadii
durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilnedtir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Seri XI No 29'a gore hazirlanmasiasinda Yonetim'in, bilango tarihi itibariyle mali
tablolarda yer alan varliklar ve yukumluliklerirnidrico dgerlerini, bilangco dyi yikamlultklere ilgkin
aciklamalari, donem icerisinde ehm gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecelahmin ve
varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gercek danumu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Bagli Varliklar

Karsiliklar
Karsiliklar gecmsteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yuakamlilukmeki (hukuki veya yapisal

yukamlalak), bu yukimlalgin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli altdlemlerde bir azajin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlalik tutargitvenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu kduklar her bilango doneminde gdzden gegirilmekee v
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize ediedir.

Sarta b&h yukamlaltkler vesarta bl varliklar

Taahh(t vesarta bgl yukimlulik dguran slemler, gerceklgmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bgl durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bageimler ileride dgmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tamalari acisindan bilanco st kalemler olarak taningtir. Gelecekte
gerceklamesi muhtemel mukellefiyetler veya gicak zararlar icin bir tahmin yapiimasi durumunda b
yukumlulikler Sirket icin gider ve borc olarak kabul edilmektedkncak gelecekte gerceklmesi
muhtemel gbziiken gelir ve karlar mali tablolardasyailmaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Deserlenen Yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlar arasinda yer algtirakler balangicta elde etme maliyeti ile
kaydedilmekte, bu tutarirgtirakin net varliklarindan Grup’un payinasgin kismini gostereceekilde
artirilmasi veya azaltiimasi yoluyla 6zkaynak yamtkullanilarak muhasebeatigrilmektedir.
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Hasllat

Gelirler, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya l@lewek bedelin ger@e uygun dgeri Uzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Netsksati mal sawlarindan iade ve satiiskontolarinin
distlmesi suretiyle bulunnytur.

Mallarin sati:

Mallarin satsindan elde edilen gelirgagidakisartlar kagilandiginda muhasebejtrilir:

e Grup’un mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri vkazanimlari aliciya devretmesi,

e Grup’un mulkiyetle ilskilendirilen ve siregelen bir idari katihiminin satilan mallar Gzerinde etkin
bir kontroltiniin olmamasi,

e Gelir tutarinin gavenilebilir bigekilde olctimesi,

« Islemle iliskili olan ekonomik faydalarinsietmeye akginin olasi olmasi,

+ Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir gkilde 6lgilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna gkin bir islemin sonucunun glvenilir bicimde tahmin edilelilddurumlarda,
islemle ilgili hasilat glemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma dizeyikldgite alinarak finansal
tablolara yansitilir. gagidaki kosullarin tamaminin vagg durumunda, sieme iliskin sonuclarin
guvenilir bicimde tahmin edilebildi kabul edilir:

* Hasilat tutarinin givenilir bicimde 6lgtlebilmesi

« Isleme iliskin ekonomik yararlarinsietme tarafindan elde edilegein muhtemel olmasi;

« Bilanco tarihi itibariyle glemin tamamlanma dizeyinin guvenilir bicimde Oldiilemesi; ve

 Islem icin katlanilan maliyetler ileiemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin gukehicimde
Olculebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenerribimoyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girglerini s6z konusu vagin kayith dgerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde lilgi
donemde tahakkuk ettirilir.

Temettl ve dger gelirler:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettiii geissedarlarin temettli alma hakkigdioigu zaman
kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgilunsurlarin gercekimesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilngi olmasi, gelir tutarinin giveniligekilde belirlenebilmesi veslemle ilgili
ekonomik faydalarigirket’e akmasinin muhtemel olmasi tGizerine alinagravadinabilecek bedelin makul
degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlararalini

Kiralama i slemleri

Kiralayan olarak faaliyet kiralamasi

Bir varhgin miulkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk varaylarin tamaminin devrediimgdi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak sinilamir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varlikla
bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflarichrstir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralamgémleri
sonucunda elde edilengdir gelirler kiralama dénemi siresinceit éutarlarda gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri ve diger gelirler kira donemi boyunca glmsal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket’in faaliyet kiralamasina konu olan varliklagan elde edegekira gelirleri yapilan s6zkgmeler
gerezi sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteatidarin sézlemelerde aciklanan yizdesi olarak
belirlenmektedir.
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Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para slemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebgi@mektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmiolan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindakildkuesas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Berleme gleminden dgan kur farklari kambiyo kari veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitiimaktadir.

USD, EURO ve GBP i¢in donem sonlarinda kullanilarnde ve fiyatlar gagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

uUsD 2.0342 1.7826 1.8889
EUR 2.7484 2.3517 2.4438
GBP 3,2665 2.8708 2.9170

Tlrev Finansal Araclar ve Riskten Korunma Amacl Araclar
Sirket’in tirev finansal araclarini vadeli dovizraksatim sdzlgmeleri (forward ve opsiyon) ve faiz orani
swap glemleri olusturmaktadir.

Turev araglarin ilk olarak kayda alinmasinda elteeemaliyeti kullaniimakta ve bunlarashin islem
maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmekteditirev araclar kayda alinmalarini izleyen donedder
makul deger ile dgerlenmektedir. Tum turev araclar makulgdayle 6lgulen ve gelir tablosuyla
ili skilendirilen bilanco dyi finansal varliklar olarak siniflandiriimaktadir.

Yapilan dgerleme sonucu makul geriyle olclilen ve gelir tablosuyla gkilendirilen finansal varlik
olarak siniflandinlan tirev araglarin makul gdende meydana gelen farklar gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Vadeli doviz alim-satim s6zimelerindeki kazang ve zararlar, s@ehenin bilanco tarihinde gecerli olan
spot doviz kuru ile dgerlenmesi ve bulunan tutarin ségteelerin balangicinda gecerli olan spot déviz
kurunun kullaniimasiyla dipusal yontem Gzerinden hesaplanan orjinal tutamamilistirilmasi ile
hesaplanmtir. Gelir tablosu ile ikkilendirilen tutarlar, bilancoda ger varlik ve dger yukamlulikler
altinda, gelir/gider tahakkuku olarak siniflanamstir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yukumlalukler Jgili alim ve satim taahhutleri kur riski
dogurmaktadir. Tirk Lirasi’'nin yabanci doviz cinsléarsisindaki dger kaybi veya kazancindan
kaynaklanan kur riskBirket’in doviz pozisyonunun st yonetim tarafindemenmesi ve onaylanmi
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle ytilreektedir.

Hisse Baina Kazang / (Zarar)
Gelir tablosunda belirtilen hisse dn@a kazang / (zarar), net karin / (zararin), désemlarinda piyasada
bulunan hisse senetleri sayisina bélinmesi ilenoolgtur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegcil karlarindan dattiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hissdgsitimlari, hisse bana kazang hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi dgerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullmigirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedgdanlarinin gegimyie donudk etkileri de dikkate alinarak bulungow.
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Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitlgederiyle yansitiimglardir.

Nakit Akim Tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Teblne uygun olarak hazirlamaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yetkilendirme tariarasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren kayiol
ortaya cikmasi durumunda mali tablolara gerekli etttizeler yapilmakta, dizeltme gerektirmeyen
durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agrkiaaktadir.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varfinda, taraSirket ile iliskili sayilr:

(a) Soz konusu tarafin, gadan ya da dolayli olarak bir veya birden fazkcayoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesijsletme tarafindan kontrol edilmesi ya ddeime ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, glaortakliklar ve aynig dalindaki bgl ortakliklar dahil olmak tzere);

(ii) Sirket Uzerinde 6nemli etkisinin olmasingkayacak payinin olmasi; veya

(i) Sirket tzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c) TarafinSirket'in ortak girsimci oldugu bir is ortakligl olmasi;

(d) Tarafin Sirket'in veya ana ortak@inin kilit yonetici personelinin bir Giyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhaingiteyin yakin bir aile Giyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilera yla 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bdhen
herhangi bir bireyin dégrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina satdipizu bir isletme olmasi; veya
(g) Tarafin, gletmenin ya dasletme ile ilgkili taraf olan bir gletmenin cakanlarina sten ayrilma
sonrasinda gkanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Hliskili taraflarla yapilanglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetleraga yukumltluklerin bir
bedel kagihg olup olmadgina bakilmaksizin transferidiSirket, iliskili taraflariyla olgan faaliyetleri
cercevesindssiili skilerine girmektedir (Not 6).

Sirket ile yonetim ilgkisine sahigirketlerin dokiimu gagidaki gibidir:

Aktur Arac Muayenéstasyonlarisletmecilgi A.S.

Aktur Arac Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmgur. Sirket merkeziizmir'dedir.
Sirket 4046 sayili kanun kapsaminda Ozgilden arac muayene istasyonlarinin Aydin, Depimir ve
Manisa illerinde 20 yil siireylgletmeciligini yapacaktir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, 2@bit istasyon ve
4 seyyar istasyonu faaliyet gdstermektedir.

Osman Akga Tarim Uriinlefihalat /hracat Sanayi ve Ticaret §’Osman Akca Tarim Uriinleri”
Osman Akca Tarim Uriinleithalat velhracat Sanayi ve Ticaret §.25 Temmuz 1985 yilindizmir'de
kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu tarim trinleri ve kuru meyigsleme Gzerinedir.

Tan Elektrik Uretim AS."Tan Elektrik”

Tan Elektrik Uretim AS. 18 Temmuz 2006 yilind&mirde “MTT Elektrik Uretim AS” unvani ile
kurulmustur. 9 Kasim 2006 tarihinde unvanini “Tan Elektdketim AS.” olarak deistirmistir. Sirket’in
ana faaliyet konusu Uretim tesisi kurulmakieimeye almak, kiralanmak, elektrik enerjisi Gretme
uUretilen elektrik enerjisinin myierilere satl konularinda faaliyette bulunmaktgirket hentz faaliyette
bulunmamaktadir.

22



MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Akcamen Tekstil Sanayi ve Ticaref. AAkcamen Tekstil”

Akcamen Tekstil Sanayi ve TicaretSA.26 Temmuz 1994 yilindmirde kurulmytur. 11 Kasim 2008
tarihinde 7186 sayili Ticaret Sicil Gazetesingietin merkezi Denizli olarak ggstirilmistir. Sirket'in
faaliyet konusu pamuk imalati Gzerinedir.

Ak-San Sigorta ve Aracilik Hizmetleri Ligli. “Aksan Sigorta”
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltdti. 13 Mart 1997 yilinddzmirde kurulmutur. Sirket'in faaliyet
konusu sigortacilik aracilik hizmetleri Gzerinedir.

Selin Tekstil Sanayi ve TicaretSA*Selin Tekstil”
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret §.1992 yilinda Denizli'de kurulmtur. Sirket'in faaliyet konusu fason
tekstil imalati Gzerinedir.

Akcasarayll Tekstil Sanayi ve Ticaret L$tl. “Akcasarayll Tekstil”
Akcasarayll Tekstil Sanayi ve Ticaret L&ti. 1990 yilindaizmirde kurulmtur. Sirket'in faaliyet konusu
tekstil Grdnlerinin toptan ve perakende gaiezerinedir.

Akca Holding AS. “Akca Holding”
Akca Holding AS. 1994 yilinddzmir'de kurulmutur. Sirket'in faaliyet konusu grugirketlerine finansman
destgi sazlamaktadir.

Akca Solar Enerji Uretim Sanayi ve Ticare§AAkca Solar”

Akca Solar Enerji Uretim Sanayi ve TicaretSA4 Eylil 2012 yilinda Denizli'de kurulngtur. Sirket'in
faaliyet konusu her tarlii yenilenebilir enerji kagmi (ging, rizgar vb) kullanarak Uretilen enerjinin
satgini ve ticaretini yapmakti§irket hentiz faaliyette bulunmamaktadir.

2.9. Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Tlisikteki finansal tablolari etkileyebilecek 6nemli hasebe dgerlendirme, tahmin ve varsayimlari yoktur.
2.f. Finansal Bilgilerin Bolumlere Gére Raporlanmas

Grup’un tekstil ve tarim sektori olmak Uzere ikalfget alani bulunmaktadir, tarimsal tretim Smyrna
tarafindan yapilmaktadir. Bilanco kalemleri ve ifgatl sonuglar Not 3'te verilrgiir.

Menderes Bulgaria'nin rapor tarihi itibariyle faadtine son verngive tasfiye sirecine girgnolmasindan
dolayi finansal bilgilerin cgrafi bolimlere gbre raporlanmasi yapiimgimi
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NOT 3 — BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tarim
30 Eylul 2013 Tekstil Sektori Sektoéri Eliminasyon Toplam
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 46,021,104 16,520 - 46,037,624
Finansal Yatirimlar 8,026,394 - 8,026,394
Ticari Alacaklar 52,569,907 9,039 - 52,578,946
Diger Alacaklar 105,579,035 - (4,340,047) 101,238,988
Tirev Araglar 128,962 - - 128,962
Stoklar 170,772,508 560,337 - 171,332,845
Canli Varliklar - 1,533,868 - 1,533,868
Pain Odenmg Giderler 1,350,467 6,797 - 1,357,264
Cari Dénem Vergisiyldlgili Varliklar 1,904,654 24,979 - 1,929,633
Diger Donen Varliklar 9,697,665 2,047,387 - 11,745,052
Donen Varliklar 396,050,696 4,198,927 (4,340,047) 395,909,576
Finansal Yatirimlar - 2,750,000 - 2,750,000
Diger Alacaklar 11,568 3,126 - 14,694
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatirimlar 114,518,197 - (9,500,000) 105,018,197
Maddi Duran Varliklar 92,062,590 28,001,056 - 120,063,646
Maddi Olmayan Duran Varliklar 561,459 5,140 - 566,599
Pain Odenm§ Giderler 3,685,979 183,336 3,869,315
Ertelenmg Vergi Varligi 10,433,860 506,684 (150,975) 10,789,569
Duran Varliklar 221,273,653 31,449,342 (9,650,975) 243,072,020
TOPLAM VARLIKLAR 617,324,349 35,648,269 (13,991,022) 638,981,596
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Borglanmalar 187,256,728 - - 187,256,728
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 11,662,800 3,754,970 - 15,417,770
Ticari Borglar 84,591,497 1,290,801 - 85,882,298
Calisanlara Sglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2,937,879 158,372 - 3,096,251
Diger Borglar 3,650,183 11,258,677 (4,340,046) 10,568,814
Tirev Araglar 4,831,131 - - 4,831,131
Ertelenmg Gelirler 9,004,604 - - 9,004,604
Donem Kari Vergi YUkamltlgu 5,783,888 - - 5,783,888
Kisa Vadeli Kagiliklar 356,325 - - 356,325
Kisa Vadeli Yukumlulukler 310,075,035 16,462,820 (4,340,046) 322,197,809
Uzun Vadeli Borglanmalar 13,745,203 9,317,669 - 23,062,872
Uzun Vadeli Kagiliklar 6,555,703 65,863 - 6,621,566
Ertelenmi Vergi Yukumlulizt 247,849 155,901 (150,975) 252,775
Uzun Vadeli Yukimlilukler 20,548,755 9,539,433 (150,975) 29,937,213
Odenmj Sermaye 250,000,000 12,000,000 (12,000,000) 250,000,000
Sermaye Duzeltme Farklari 485,133 - - 485,133
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Bimik
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 110,487 - - 110,487
Yabanci Para Cevirim Farklar (925,449) - - (925,449)
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 8,484,796 23,119 - 8,507,915
Gecmi Yillar Kar/Zararlar 12,101,714 (109,569) 18,345 12,010,490
Net Dénem Kari/Zarari 16,685,719 (2,267,534) 472,403 14,890,588
Kontrol Glici Olmayan Paylar (241,841) - 2,009,251 1,767,410
OZKAYNAKLAR 286,700,559 9,646,016 (9,500,001) 286,846,574
TOPLAM KAYNAKLAR 617,324,349 35,648,269 (13,991,022) 638,981,596
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ISTIRAKLER i

Tarim
30 Eylul 2013 Tekstil Sektori Sektoéri Eliminasyon Toplam
Hasllat 319,355,62C 3,815,219 - 323,170,839
Satglarin Maliyeti (-) (276,578,153) (3,654,563) - (280,232,716)
BRUT KAR/ZARAR 42,777,467 160,656 - 42,938,123
Genel Yonetim Giderleri (-) (5,283,001) (152,558) - (5,435,559)
Pazarlama Giderleri (-) (6,803,356) (792,248) - (7,595,604)
Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirler 7,109,591 220,566 - 7,330,157
Esas Faaliyetlerden ger Giderler (-) (15,430,387) (101,078) - (15,531,465)
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 22,370,314 (664,662) - 21,705,652
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 820,163 - - 820,163
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirmlarin
Karlarindan/Zararlarindan Paylar 6,332,402 - - 6,332,402
FINANSMAN GiDERi ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 29,522,879 (664,662) - 28,858,217
Finansman Gelirleri (+) 29,402,049 277,940 (109,557) 29,570,432
Finansman Giderleri (-) (39,232,863)  (2,304,115) 109,557 (41,427,421)
SURDURULEN FAAL iYETLER VERG i ONCESI
KARI/ZARARI 19,692,065 (2,690,837) - 17,001,228
Surdurllen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
- Dénem Vergi Gelir/Gideri (5,783,888) - - (5,783,888)
- Ertelenmg Vergi Gelir/Gideri 2,777,542 423,303 - 3,200,845
DONEM KARI/ZARARI 16,685,719 (2,267,534) - 14,418,185
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NOT 4 — NAKIT VE NAK IiT BENZERLER

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011tarihleri itibariyskit ve nakit benzerlerinin detawagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Kasa 75,833 21,692 8,272
Bankalar 45,940,276 40,946,215 15,782,012
Vadesiz mevduat 2,983,072 27,202,467 178,649
Vadeli mevduat 42,957,204 13,743,748 15,603,363
Banka faiz tahakkuklari 21,515 172,406 28,476

46,037,624 41,140,31: 15,818,760

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibariyhakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan elad
mevduatin vade detayagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

1 aya kadar 39,435,690 7,648,089 12,750,981
1-3 ay 3,521,514 6,095,659 2,852,382

42,957,204 13,743,74¢ 15,603,363

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, TL, USD ve EUR aimden vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlari syka
%38.06, % 2.60 ve 3.05'tir (31.12.2012: TL icin %7,.QSD icin % 2.46 ve 31.12.2011: TL icin %7.25,
USD i¢in %2.55, EUR i¢in %2.02'dir).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlamntalama vadesi 34 giindir (31.12.2012: 35 ve 2071
S6z konusu vadeli mevduatlar 30.09.2013 tarihaitide, 27,690,446 TL ve 7,292,920 USD (14,835,259
TL) (31.12.2012: 916,600 TL ve 7,195,752 USD (12,828 TL), 31.12.2011: 375,559 TL, 7,976,538
USD (14,519,102 TL) ve 290,000 EURO (708,702 Tlatlarindan olgmnaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle, Grup’'un 3 aydan kisadeli banka mevduatlari Uzerind8ekerbank
T.A.S.’den kullandgl kredilerine kagillk 2,395,000 USD (4,269,327 TL) tutarinda mevduehni
bulunmaktadir (31.12.2011: 545,000 USD (1,029,46)).T
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NOT 5 — HINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirimlar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

3 aydan uzun vadeli banka mevduatlari 7,933 2,869,34¢ 7,347,821
Banka faiz tahakkuklari 93,01 60,918 180,940

8,026,394 2,930,267 7,528,761

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, USD cinsinden védid@evduatlarin etkin faiz orani %2.74’tur (31.1212:
TL icin %7.98, USD igin % 4 ve 31.12.2011: USD i€&4#.09).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarmrtalama vadesi 229 gundir (31.12.2012: 143 ve
31.12.2011: 228). SOz konusu vadeli mevduatlalQ®BR013 tarihi itibariyle, 3,900,000 USD (7,933,380
TL) (31.12.2012: 17,189 TL ve 1,600,999 USD (2,869, TL) ,31.12.2011: 3,890,000 USD (7,347,821
TL)) tutarlarinda mevduatlardan ginaktadir.

30.09.2013 tarihi itibariyle, Grup’'un 3 aydan uzuadeli banka mevduatlar Uzerindgekerbank
T.A.S.’den kullandgl kredilerine kagihk 3,900,000 USD (7,933,380 TL) tutarinda mevduehni
bulunmaktadir (31.12.2012: 1,600,000 USD (2,852,160, 31.12.2011: 3,890,000 USD (7,347,821
TL)).

Uzun vadeli finansal yatirimlar

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Tan Elektrik Uretim AS. 2,750,000 - -

2,750,000 - 3

8 Ocak 2013 tarihinde, Smyrna SeracilikSA.Tan Elektrik Uretim AS.'ye %21 oranindastirak
etmistir.
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ISTIRAKLER i

NOT 6 —ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

i) Iliskili taraflardan alacak ve borclar:

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 7):

30.09.201%  31.12.201z 31.12.2011
Akcasarayll Tekstil Sanayi ve Ticaret Lti. - - 617,666
Aktur Ara¢ Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. 200 - -
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 75,574 275,612 242,011
Akca Solar Enerji Uretim Sanayi ve TicaretSA. - 1,258 -
Reeskont - - (16,369)
75,774 276,870 843,308
b) Tliskili taraflara ticari borglar (Not 7):
30.09.201:  31.12.201z 31.12.2011
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret §. 3,373,313 7,943,121 6,061,326
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltcti. 437,724 610,216 270,508
Reeskont (5,563) (13,254) (111,154)
3,805,474 8,540,083 6,220,680
c) Ortaklardan alacaklar (Not 9):
30.09.2013  31.12.2012 31.12.2011
Osman Akca Tarim Uriinleri 65,450,518 34,687,876 58,608,870
65,450,518 34,687,876 58,608,870
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ISTIRAKLER i

d) iliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar (Not 9):

30.09.201% 31.12.201z 31.12.2011
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu &\. 27,665,928 11,503,76% 533,345
Tan Elektrik Uretim AS. 142,842 - -
Aktur Ara¢ Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. - - 336
Akca Holding AS. - - 242,935
Akcamen Tekstil AS. - 119,043 235,420
27,808,767 11,622,80¢ 1,012,036
e) Ortaklara borglar (Not 9):
30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Riza Akca 7,860,77C  9,055,34¢ 10,248,344
Ali Atlamaz 650 54,220 20,534
Ahmet Bilge Goksan - 24,244 837,244
Dilek Goksan - 1,850 1,958
Akca Holding AS. 783 54,998 -
7,862,202 9,190,661 11,108,080
f) 1liskili taraflara borglar (Not 9):
30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Akca Solar Uretim Sanayi Ticaret . 1,561,184 - -
Akcamen Tekstil AS. 51,604 - -
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu &\. 350,820 - -
1,963,608 - -
g) 1liskili taraflardan alinan avanslar (Not 13):
30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 5,914,06C 5,204,157 9,928,982
Akcasarayll Tekstil Sanayi ve Ticaret Lti. 163,108 55,341 -
6,077,168 5,259,498 9,928,982
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ISTIRAKLER i

i) liskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

a) [lliskili taraflara yapilan satislar (Not 23.1):

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012 30.09.201z  30.09.2012  30.09.2012

Menderes Tekstil PazarlamaSA(a) 46,358,332 39,887,95c 13,658,487 11,135,373
Osman Akga (b) 106,842 112,043 106,842 11,264
Akcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Lfti. (c) 939,366 693,734 387,378 165,717
Aktur Ara¢ Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. 14,200 14,330 - -
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret \. 216,502 - 216,502 -
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu $\. 92,070 - 92,070 -
Akga Holding AS. 26,925 - 26,925 -

47,754,237 40,708,062 14,488,204 11,312,354

(&) Grup, Menderes Tekstil Pazarlam&aAye 01.01.-30.09.2013 donemi icerisinde 46,358,BB2utarinda
tekstil trind sag yapmstir (01.01.-30.09.2012: 39,887,955 TL).

(b) Grup, Osman Akga Tarim Uriinleri'ne 01.01-30.09.2@@8emi icerisinde 106,842 TL tutarinda ambalaj
malzemesi saft yapiimstir (01.01.-30.09.2012: 112,043 TL)

(c) Grup, Akcasarayl Tekstil'e 01.01.-30.09.2013 donegarisinde 846,533 TL tutarinda tekstil Grind,
25,301 TL tutarinda enerji, 67,532 TL tutarinda dtes sag yapmstir) 01.01.-30.09.2012: 671,619 TL
tutarinda tekstil Griind, 22,115 TL tutarinda enerji

b) Iliskili taraflardan yapilan alimlar (Not 23.2):

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.201% 30.09.201z 30.09.2012  30.09.2012

Osman Akga (a) 428,600 3,842,799 108,000 833,250
Selin Tekstil (b) 19,750,00C 12,984,81C 7,300,000 4,747,270
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu $\. 74,250 103,125 24,750 61,875
Akca Holding AS. 48,881 45,601 15,559 18,952
20,301,731 16,976,335 7,448,309 5,661,347

(@) Grup, Osman Akca Tarim Uriinleri'den 01.01.-30.022@6nemi igerisinde 104,600 TL tutarinda kuru
meyva, 324,000 TL tutarinda kira hizmeti alimi yagm (01.01.-30.09.2012: 3,538,899 TL tutarinda
kuru meyva, 303,900 TL tutarinda kira hizmeti).

(b) Grup, Selin Tekstil'den 01.01.-30.09.2013 donemeriginde 19,268,000 TL tutarindaséaonluk

hizmeti, 482,000 TL tutarinda kidem tazminati hizrakmi yapmgtir (01.01.-30.09.2012: 12,649,610
TL tutarinda tgeronluk hizmeti, 335,200 TL tutarinda kidem tazrhih&meti)
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ISTIRAKLER i

iii) Tliskili taraflarla yapilan i slemler ile ilgili di ger gelir ve giderler:

a) Yonetim kurulu Uyeleri ve Ust diizey yonetim personkne saslanan faydalar, briit (Not 24):

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Yoénetim Kurulu Uyelerine 831,955 769,668 295,194 273,707
831,955 769,668 295,194 273,707
b) 1liskili taraflara ddenen hizmet bedeli (Not 24):
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Ak-San Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltcti. 137,277 43,239 55,677 10,185
Akca Holding AS. 115,276 107,704 36,659 37,242
252,553 150,943 92,336 47,427
c) [Tliskili taraflardan alinan kira bedeli (Not 26.1):
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 7,650 7,200 2,550 2,400
Akca Enerji Uretim Otoprodiktér Grubu . 19,800 18,000 6,600 6,000
Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret . 19,800 18,000 6,600 6,000
Akcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Lti. 38,250 36,750 12,750 12,000
Akcamen Tekstil Sanayi Ticaret §. 6,750 6,300 2,250 2,100
92,250 86,250 30,750 28,500
d) Tliskili taraflardan alinan hizmet bedeli (Not 24):
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 42,750 13,500 14,250 -
42,750 13,500 14,250 -
e) lliskili taraflardan alinan kur farklari (Not 27.1):
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2012
Osman Akca Tarim Uriinleri 18,317,00¢ - 11,344,48t -
18,317,00¢ - 11,344,48E -
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f) 1liskili taraflardan alinan faizler (Not 27.1):

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.201Z 30.09.2012 30.09.2012
Akca Holding AS. - 9,649 - -
Osman Akga 3,581,327 1,342,581 2,088,003 225,739
Akcamen Tekstil Sanayi Ticaret §. - 13,815 - 3,092
Akcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret Lti. - 19,024 - -
Akca Enerji Uretim Otoprodiktér Grubu . 1,652,569 101,814 692,132 91,616
Tan Elektrik 3,790 - 2,401 -
5,237,686 1,486,883 2,782,536 320,447

Hliskili taraflardan ticari olmayan USD ve GBP alacakigin, 01.01.-30.09.2013 déneminde %6.07 faiz
orani kullaniimgtir (01.01.-30.09.2012: USD bakiyeler icin %1 faiani kullaniimgtir).

fliskili taraflardan ticari olmayan TL alacaklar icif1.01.-19.06.2013 doéneminde %13.75, 20.06.-
30.06.2013 déneminde %11, 30.06.-30.09.2013 dordam16.5 faiz oranlarn kullanilgtir (01.01.-
19.06.2012: %17.75, 20.06.2012-30.09.2012: %16.5).

g) lliskili taraflara 6denen kur farklari (Not 27.2):

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2013% 30.09.201Z 30.09.2012  30.09.2012
Osman Akca Tarim Uriinleri 1,988,565 10,983,72¢ 1,530,002 3,750,001
1,988,565 10,983,72¢ 1,530,002 3,750,001
h) 1iliskili taraflara 6denen faizler (Not 27.2):
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201% 30.09.201z 30.09.2013  30.09.2012
Osman Akca Tarim Uriinleri 1,227,853 651,037 394,213 651,037
Akga Holding AS. 5,224 53,627 - 22,026
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu $\. 103,055 118,269 70,601 -
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 196,002 720,786 81,347 120,118
Akcasarayl Tekstil Sanayi ve Ticaret L&ti. 21,702 5,858 10,782 5,859
Akcamen Tekstil Sanayi Ticaret §. 4,927 - 1,969 -
Akca Solar 63,485 - 50,622 -
1,622,248 1,549,577 609,534 799,040

fliskili taraflara ticari olmayan EUR borclar igin, 01.-30.09.2013 doneminde %8 faiz orani
kullaniimistir.

Hliskili taraflara ticari olmayan TL borglar igin, 01.619.06.2013 déneminde %13.75, 20.06.-30.06.2013

déneminde %211, 30.06.-30.09.2013 déneminde %16z di@anlari kullanilmgtir (01.01.-19.06.2012:
%17.75, 20.06.2012-30.09.2012: %16.5).
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NOT 7 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Ticari alacaklar 52,787,943 50,489,969 49,869,525
Ticari alacaklar reeskontu (295,638) (316,980) (203,251)
Supheli ticari alacaklar 251,802 212,837 280,552
Supheli ticari alacak karigi (-) (251,802) (212,837) (280,552)
Gelir tahakkuklari 10,867 - -
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 52,503,172 50,172,989 49,666,274
Iliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-a) 200 1,258 617,666
Mliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-a) 75,574 275,612 242,011
Tliskili sirketlerden alacaklar reeskontu - - (16,369)
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 75,774 276,870 843,308
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 52,578,94€ 50,449,85¢ 50,509,582

Grup’'un 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleébaitiyle, alacaklarina kauik olarak 950,000 TL
tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.

Alacak senetlerinin 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2@fihleri itibariyle vadesel detaysagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Vadesi gecen - - 31,706
1-30 glin - 118,871 65,103
31-60 gln 75,574 77,500 69,817
61-90 gln - 79,241 75,385
75,574 275,612 242,011

SuUpheli ticari alacak kariginin, 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihlerinuteaseren hesap donemleri
icindeki hareketleri gagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Aclilis bakiyesi 212,837 280,552 275,854
Dénem icinde yapilan tahsilatlar - (80,935) -
Dénem icinde ayrilan kaiklar 38,965 13,220 4,698
Kapanis bakiyesi 251,802 212,837 280,552
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Kisa Vadeli Ticari Borglar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Ticari borglar 75,371,421 44,503,790 20,898,606
Ticari borglar reeskontu (708,699) (322,795) (335,135)
Bor¢ senetleri 7,360,262 7,683,416 3,015,680
Borg senetleri reeskontu (70,310) (56,569) (37,810)
Gider tahakkuklari 124,150 33,969 35,158
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 82,076,824 51,841,811 23,576,499
Tliskili sirketlere borglar (Not 6-i-b) 3,811,037 8,553,337 6,331,834
Hliskili sirketlere borglar reeskontu (Not 6-i-b) (5,563) (13,254) (111,154)
Iliskili Taraflara Ticari Borclar 3,805,474 8,540,083 6,220,680

Toplam kisa vadeli ticari borclar 85,882,29¢ 60,381,894 29,797,179

30.09.2013 tarihi itibariyle, Grup’un ticari bociaa banka tarafindan, 5,847,387 USD (11,894,755 TL)
ve 910,856 EURO (2,503,397 TL) tutarlarinda avallvestir (31.12.2012: 3,518,511 USD (6,272,097
TL) ve 646,313 EURO (1,519,935 TL), 31.12.2011:49,8337 USD (1,982,093 TL) ve 536,363 EURO
(1,310,764 TL) tutarlarinda aval verilgtir).

Bor¢ senetlerinin 30.09.2013, 31.12.2012 ve 20filhl&i itibariyle vadesel detaysagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
1-30gin 2,734,107 2,994,867 2,019,728
31-60gln 2,273,702 2,119,386 585,610
61 —90 gln 2,352,453 2,569,163 191,234
91 - 120 glin - - 172,122
121 - 150 gun - - 46,986
7,360,262 7,683,41€ 3,015,680
Uzun Vadeli Ticari Borglar

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Ticari borglar - - 60,240
- - 60,240
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NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Kisa vadeli finansal borglar:
TL cinsinden banka kredileri 911,302 502,921 17,302
USD cinsinden banka kredileri 152,153,359 65,127,317 64,973,504
EUR cinsinden banka kredileri 31,579,57511,064,495 11,117,681
GBP cinsinden banka kredileri 2,141,154 1,041,873 400,246
Kisa vadeli finansal borglarin faiz tahakkuklari:
USD cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklari 6351 457,614 121,278
EUR cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklar 4@4.8 4,897 2,632
GBP cinsinden finansal borg faiz tahakkuklari - - 42
Kisa vadeli finansal borglar 187,256,72¢ 78,199,117 76,632,685
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlar:
Finansal kiralama borclari:
USD cinsinden finansal kiralama borg¢lari, net 196,9 - -
EUR cinsinden finansal kiralama borclari, net 2,448 39,215 197,801
Banka kredileri:
TL cinsinden banka kredileri 1,000,000 1,000,000 -
USD cinsinden banka kredileri 8,878,461 7,244,849 4,818,049
EUR cinsinden banka kredileri 2,662,192 1,090,593 1,825,555
Uzun vadeli finansal bor¢larin faiz tahakkuklart:
TL cinsinden finansal borg faiz tahakkuklari 92,778 54,861 4,028
USD cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklari 48951 17,354 32,471
EUR cinsinden finansal bor¢ faiz tahakkuklar 48,72 44,245 16,034
Uzun vadeli borclarin kisa vadeli kismi 15,417,77C 9,491,117 6,893,938
Uzun vadeli finansal kiralama borglari:
USD cinsinden finansal kiralama borclari, net 298,9 - -
EUR cinsinden finansal kiralama borclari, net 6,20% 13,584 54,869
Uzun vadeli banka kredileri:
TL cinsinden banka kredileri - - 1,000,000
USD cinsinden banka kredileri 6,573,164 2,697,940 4,818,051
EUR cinsinden banka kredileri 9,317,669 10,250,705 -
Uzun vadeli finansal borclar 23,062,872z 12,962,22¢ 5,872,920
Toplam finansal yakamlalukler 225,737,37C 100,652,46: 89,399,543
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30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibariywanka kredileri ve ger mali borclarin vade analizi

asagida sunulmstur:
30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
3 aya kadar 88,321,535 46,639,167 42,730,423
3ile 12 ay arasi 111,004,508 40,432,881 40,421,914
lile 5yl arasi 15,890,833 12,948,645 5,818,051
215,216,87¢ 100,020,69: 88,970,388

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibariyleun vadeli kredilerin geri ddeme planya@da
sunulmuytur:

30.09.201z 31.12.201z 31.12.2011
1 - 2 yil icerisinde ddenecekler 8,461,921 4,975,876 4,818,051
2 — 3 yil icerisinde ddenecekler 3,435,627 2,277,934 1,000,000
3 — 4 yil icerisinde ddenecekler 2,662,192 2,277,934 -
4 — 5 yil icerisinde 6denecekler 1,331,093 2,277,934 -
5 — 6 yil icerisinde ddenecekler - 1,138,967 -

15,890,835 12,948,64% 5,818,051

30.09.2013 tarihi itibariyle, TL, USD, EURO ve GRBihsinden banka kredilerinin etkin faiz oranlari
sirasiyla %5.0, %2.66, %3.91 ve %3.82'dir (31.1220TL-%5, USD-%3.46, EURO-%3.25 ve GBP-
%4.44't0r, 31.12.2011: USD-%3.31, EURO-%4.87 ve &BR81'dir).

30.09.2013 tarihi itibariyle, Grup’ur§Sekerbank T.AS.’den kullandgl kredilerine kagilik 3,900,000
USD (7,933,380 TL) tutarinda mevduat rehni buluntadi (31.12.2012: 3,995,000 USD (7,121,487
TL, 31.12.2011: 4,435,000 USD (8,377,272 TL)).

Maddi duran varliklara i§kin arsa ve binalarinin Uzerinde finansal kurumbhagalmis ipotek tutarlari
156,200,000 USD (317,742,040 TL), 5,140,426 EUR124,947 TL) ve 75,170,000 TL'dir.

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibarigeup’un finansal kiralama borc¢lagagidaki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Kisa vadeli finansal kiralama borclari 3,093,813 41,454 208,070
Ertelenmi finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (400,714) (2,239) (10,269)
2,693,09¢ 39,215 197,801

Uzun vadeli finansal kiralama borglari 7,749,291 13,949 57,574
Ertelenmg finansal kiralama bor¢ maliyetleri (-) (577,252) (365) (2,705)
7,172,03¢ 13,584 54,869
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Finansal kiralama borglarinin 30 Eylul 2013 taiitiiariyle, geri 6deme vadelersazidaki gibidir:

Finansal Ertelenmis
kiralama finansal
islemlerinden  kiralama borg Toplam
borglar maliyetleri yuakamlaluk
0 — 1 yil icerisinde ddenecekler 3,093,813 (400,714) 2,693,099
1 - 2 yil icerisinde ddenecekler 2,603,049 (262,847) 2,340,202
2 — 3 yilicerisinde ddenecekler 1,928,252 (170,710) 1,757,542
3 — 4 yil icerisinde ddenecekler 1,579,660 (103,767) 1,475,893
4 — 5 yil icerisinde ddenecekler 1,515,813 (39,488) 1,476,325
5 — 6 yil icerisinde ddenecekler 122,517 (440) 122,077
10,843,104 (977,966) 9,865,138

Finansal kiralama borclarinin 31 Aralik 2012 taittiariyle, geri 6deme vadelersagidaki gibidir:

Finansal Ertelenmis

kiralama finansal
islemlerinden  kiralama borg¢ Toplam
borclar maliyetleri  yukamlulik
0 — 1 yil icerisinde 0denecekler 41,454 (2,239) 39,215
1 - 2 yil igerisinde ddenecekler 13,749 (165) 13,584
2 — 3 yil icerisinde 0denecekler 200 (200) -
55,403 (2,604) 52,799

Finansal kiralama borclarinin 31 Aralik 2011 taittiariyle, geri 6deme vadelersagidaki gibidir:

Finansal Ertelenmis
kiralama finansal
islemlerinden kiralama bor¢ Toplam
borclar maliyetleri  yukamlulik
0 — 1 yil icerisinde 0denecekler 208,070 (10,269) 197,801
1 - 2 yil igerisinde ddenecekler 43,077 (2,326) 40,751
2 — 3 yil icerisinde 0denecekler 14,290 (172) 14,118
3 — 4 yil icerisinde 0denecekler 207 (207) -
265,644 (12,974) 252,670
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NOT 9 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Verilen depozito ve garantiler 277,609 271,758 177,992
KDV iade alacaklari 4,967,227 2,221,382 1,656,060
Diger caitli alacaklar (*) 2,734,867 2,340,121 2,436,167
Iliskili Taraflardan Di ger Alacaklar 7,979,703 4,833,261 4,270,219
Ortaklardan alacaklar (Not 6-i-d) 65,450,518 34,687,876 58,608,870
Tliskili sirketlerden alacaklar (Not 6-i-c) 27,808,767 11,622,806 1,012,036
iliskili OImayan Taraflardan Di ger Alacaklar 93,259,285 46,310,682 59,620,906

101,238,98¢  51,143,94: 63,891,125

(*) Diger csaitli alacaklar, Menderes Bulgaria Ltd.’nin vergiidderi, gimrik idareleri ve saronlardan
olan alacaklarindan ajmaktadir (31.12.2012: 2,340,121 TL, 2011: 2,431,YBY.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, ikkili taraflardan ticari olmayan alacaklar, Gruparitosunun dénen
varliklar toplaminin %23.56’sin1, toplam varliklar¢o14.06’sin1 olgturmaktadir (31 Aralik 2012 igin
donen varliklar toplaminin %17.31'ini, toplam vakarin %10.06'sin1, 31 Aralik 2011 icin dbnen
varliklar toplaminin %22.73'unu, toplam varlikla@6il3.40'in1 olgturmaktadir).

Diger uzun vadeli alacaklar

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Verilen depozito ve garantiler 14,694 14,694 17,121

14,694 14,694 17,121
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Diger kisa vadeli borglar

30.09.201F 31.12.201z 31.12.2011

Alinan depozito ve teminatlar 6,000 6,000 6,000
Odenecek vergi ve fonlar 735,054 904,845 670,518
6111 sayili kanun kapsaminda matrah arttiringikar - 294 466,694
Diger caitli borclar 1,949 1,949 1,945
iliskili Olmayan Taraflara Di ger Borglar 743,003 913,088 1,145,157
Ortaklara borglar (Not 37-i-e) 7,862,203 9,190,661 11,108,080

Mliskili taraflara borglar (Not 37-i-f) 1,963,608 - -
iliskili Taraflara Di ger Borclar 9,825,811 9,190,661 11,108,080
10,568,814 10,103,74¢ 12,253,237

NOT 10 — TUREV ARACLAR

30.09.201F 31.12.201z 31.12.2011

Vadeli doviz slemi gelir tahakkuku 128,962 430,928 -

128,962 430,928 -
30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Vadeli doviz glemi gider tahakkuku 4,831,131 352,055 -

4,831,131 352,055 -
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NOT 11 — STOKLAR

30.09.201: 31.12.201Zz 31.12.2011
IIk madde ve malzeme 82,061,368 57,138,657 69,706,961
Yari mamdiller 44,367,907 40,051,875 30,479,559
Mamiuiller 43,790,103 11,551,256 5,764,938
Ticari mallar 296,590 255,339 449,349
Diger stoklar 816,877 492,628 226,920
171,332,84% 109,489,755 106,627,727
Grup stoklarinin tamami sigorta teminati kapsandmda
NOT 12 — CANLI VARLIKLAR
Kisa vadeli canli varliklar
30.09.201z 31.12.201z 31.12.2011
Canli varliklar (domates) 1,533,868 1,142,494 2,183,274
1,533,868 1,142,494 2,183,274

Grup’un canli varliklari domateslerden gtaktadir. Yeggmekte olan domateslerin, aktif bir piyasalari
olmamasindan dolay! konsolide finansal tablolarddiyat ve varsa deer disukligt kasiligr ayrildiktan
sonra gosterilngtir.

NOT 13 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENM i$ GELIRLER

Kisa vadeli pgin 6denmis giderler

30.09.201: 31.12.201Z 31.12.2011

Verilen sipars avanslari 1,182,85C 1,824,678 1,913,416

Gelecek aylara ait giderler 174,414 418,460 393,397

1,357,264 2,243,138 2,306,813

Uzun vadeli psain 6denmis giderler

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Maddi duran varlik alimlari i¢in verilen avanslar 3,723,412 174,237 -
Gelecek yillara ait giderler 145,903 150,678 157,044
3,869,315 324,915 157,044
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Kisa vadeli ertelenms gelirler

30.09.201z 31.12.201Zz 31.12.2011
Alinan avanslar 9,004,604 7,261,788 14,204,926
9,004,604 7,261,788 14,204,926

NOT 14 — CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Pein 6denmg vergi ve fonlar 1,929,633 1,443,829 9,473,883
1,929,633 1,443,829 9,473,883

NOT 15 — OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Grup, 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleraiije, sirasiyla % 20, % 45 ve % 48 oraningdmak
ettigi Akca Enerji Uretim Otoprodiktor Grubu $, Menderes Tekstil PazarlamaSAve Aktur Arag
Muayenelstasyonlarisletmeciligi A.S.’yi 6zkaynak yontemine gore muhaselgtenistir.

Pay Pay Pay

30.09.2013 (%) 31.12.2012 (%) 31.12.2011 (%)

Akca Enerji Uretim Datitim 2,696,107 20% 866,539 20% 566,844 20%

Menderes Tekstil PazarlamaSA. 10,356,27¢ 45% 9,071,442 45% 8,241,623 45%

Aktur Ara¢ Muayendstasyon 91,965,812 48% 85,547,814 48% 87,912,571 48%
105,018,197 95,485,79¢ 96,721,03€
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Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlara ait 6zet bilgilegagidaki gibidir:

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu®.

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu $.13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli'de kurulgtur. Sirket'in
ana faaliyet konusu elektrik, sicak su ve buhatiriiigir.

Grup’'un 12.09.2011 tarihli 6zel durum aciklamaspiae, Algehir Belediyesince 24.08.2011 tarihinde
ihaleye cikarilan toplam 858.59 hektarlik alandBkigal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli Gaz Arama
Devri Ihalesi Akgca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu SA.tarafindan kazanilgtir. Bu ihale
kapsaminda 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle sonddjsgalarina bglaniimstir. iki adet kuyunun sondaj
calismalari tamamlanngtir ve 12 mw elektrik Uretilebilmektedir, t¢linclykunun sondaj calmalari
baslaniimistir. Arama ruhsati dahilinbde toplamda 8 adet kagumasi planlanmaktadir. Dérdiinct kuyu
acildiktan ve ilk iki kuyudaki verim ggandiktan sonra tribinl kurulumuna gecilecektir.

Grup’'un 17.02.2012 tarihli 6zel durum aciklamasgige, Akca Enerji Otoproduktér Grubu $Anin,
Denizli ili, Saraykoy ilcesi, Tosunlar Beldesi'ndek686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve gab Mineralli
Sular Kayngl Arama Ruhsatina istinaden sondajgahasina 17.02.2012 tarihi itibariyle geniimistir.

Akca Enerji Otoprodiktér Grubu 8.'nin, 17.02.2012 tarihinde fayan sondaj ¢calmalari sonucunda,

2 adet kuyunun sondaji tamamlagim MTA'ya yaptirilan dlgiimler neticesindgagidaki veriler elde
edilmistir. AK-1 kuyusunda dl¢ilen maksimum sicaklik kustatic halde iken 2965 metrede 251.53 C
derecedir. AK-3 kuyusunda maksimum 518 ton/saaksimaum statik sicaklik 2437 metrede 131,98 C ve
Uretim halinde ise ayni metrede maksimum dinantlldik 132,7 C'dir. AK-6 Kuyusunda maksimum
statik sicaklik 2,630 metrede 148,76 C derecekdtasing ise 249,82 bar'dir. Bu 6lglim neticesitieeg

iki kuyudan, maksimum 5 mw glctnde elektrik Urdtilecek kapasitedir. AK-4 ve AK-5 kuyularinda
sondaj calmalarina devam edilmektedir.

Akca Enerji Uretim Otoprodiiktér Grubu $nin varliklar, yikimlilikler ve 6zsermaye toplaml ile
30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihlerinde sormm dresap donemlerine skin 6zet gelir tablolari
asagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Donen Varliklar 6,184,741 3,496,275 74,674
Duran Varliklar 40,726,520 31,216,669 8,397,955
Toplam Varliklar 46,911,261 34,712,944 8,472,629
Kisa vadeli yukumlalukler 33,335,700 30,069,805 4,698,920
Uzun vadeli yakamlaltkler 95,026 310,442 939,491
Ozkaynaklar 13,480,535 4,332,697 2,834,218
Toplam Kaynaklar 46,911,261 34,712,944 8,472,629
Satglar, net 202,974 85,823 64,799
Satslarin maliyeti (128,040) (70,341) (208,777)
Net kar / (zarar) (6,848,012) 1,498,479 (6,846,708)
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Menderes Tekstil Pazarlama$SA.

Menderes Tekstil PazarlamaSA1998 tarihinde kurulmgur. Sirket merkeziizmir'dedir. Sirket, ev tekstil
artnleri pazarlamasi konusunda faaliyet gosterndakte

Menderes Tekstil Pazarlama’nin varliklar, yokomklgéi ve o6zsermaye toplamlar ile 30.09.2013,
31.12.2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesagnadérine ilskin 6zet gelir tablolariggidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Donen Varliklar 15,205,970 15,789,992 17,275,358
Duran Varliklar 8,953,268 5,166,250 2,154,396
Toplam Varliklar 24,159,238 20,956,242 19,429,754
Kisa vadeli yokumlalukler 1,048,720 690,545 1,023,295
Uzun vadeli yakimlulukler 96,568 106,936 91,742
Ozkaynaklar 23,013,950 20,158,761 18,314,717
Toplam Kaynaklar 24,159,238 20,956,242 19,429,754
Satslar, net 50,428,067 54,661,428 46,600,467

Satglarin maliyeti
Net kar / (zarar)

(46,270,482) (51,937,046) (43,623,685)

2,872,489

1,844,044

2,494,093
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ISTIRAKLER i

Aktur Arac Muayenéstasyonlarisletmeciligi A.S.

Aktur Arac Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S. 2006 tarihinde kurulmyur. Sirket merkeziizmir'dedir.
Sirket, 4046 sayili kanun kapsaminda 6zgilidien ara¢ muayene istasyonlarinin Aydin, Denizmir ve
Manisa illerinde 20 sabit ve 4 seyyar istasyondgiPSireyle gletmeciligini yapacaktir. Lisans hakki 2008
yilinda balamis olup 2028 yilina kadar devam edecektir.

Aktur Arac Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S.’nin varliklar, yukiimlilikler ve 6zsermaye toplaml
ile 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihlerindeaseren hesap donemleringkln 6zet gelir tablolari

asagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012  31.12.2011
Donen Varliklar 36,362,584 24,446,261 25,939,751
Duran Varliklar 302,531,684 305,264,932 347,916,488
Toplam Varliklar 338,894,268 329,711,193 373,856,239
Kisa vadeli yuakumlalukler 26,903,961 24,779,219 32,161,914
Uzun vadeli yakamlaltkler 120,394,866 126,707,361 158,543,136
Ozkaynaklar 191,595,441 178,224,612 183,151,189
Toplam Kaynaklar 338,894,268 329,711,192 373,856,239
Satslar, net 138,899,106 157,647,111 141,502,381

Satslarin maliyeti
Net kar / (zarar)

(116,480,542) (134,808,006) (122,322,646)

24,023,192

9,171,355

20,899,003

44



MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

01 Ocak-30 Eylul 2013 doneminde Ozkaynak yontemddeerlenen yatinmlardan gelen net kar tutar
6,322,402 TL'dir.

Duzeltilmis Duizeltilmis
Maliyet Bedeli % Ozkaynaklar istirak Tutari Fark
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 5,725,502 45 23,013,950 10,356,278 4,630,776
Akca Enerji Uretim Otoprodiiktor Grubu . 5,601,507 20 13,480,535 2,696,107 (2,905,400)
Aktur Arag Muayendstasyonlarislet. A.S. 105,132,000 48 191,595,441 91,965,812 (13,166,188)
116,459,009 228,089,926 105,018,197 (11,440,812)

01 Ocak-31 Aralik 2012 doneminde Ozkaynak yontemddserlenen yatirimlardan gelen net zarar tutari
(8,878,743) TLdir.

Duizeltilmis Duizeltilmis
Maliyet Bedeli % Ozkaynaklari istirak Tutari Fark
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 5,725,502 45 20,158,761 9,071,442 3,345,940
Akca Enerji Uret. Dgt. Otopro. AS. 2,401,507 20 4,332,697 866,539 (1,534,968)
Aktur Ara¢ Muayendstasyonu 105,132,000 48 178,224,612 85,547,814 (19,584,186)
113,259,009 202,716,070 95,485,795 (17,773,214)

01 Ocak-31 Aralik 2011 doneminde 6zkaynak yonteengdgerlenen yatirimlardan gelen net kar tutar
3,017,516 TL'dir.

Duizeltilmis Duzeltilmis
Maliyet Bedeli % Ozkaynaklari istirak Tutari Fark
Menderes Tekstil PazarlamaSA. 438,002 45 18,314,717 8,241,623 7,803,621
Akca Enerji Uret. Dgt. Otopro. AS. 45,507 20 2,834,218 566,844 521,337
Aktur Ara¢ Muayendstasyonu 105,132,000 48 183,151,189 87,912,571 (17,219,429)
105,615,509 204,300,124 96,721,038 (8,894,471)

TUVTURK [Kuzey/ Giiney] Tait Muayeneistasyonlari Yapim vésletim A.S. (isletici) ve Aktur Arag
Muayeneistasyonlarisletmeciligi A.S. (Alt Isletici) arasinda yapilan al§letim s6zlgmesine gore, Alt
Isletici, Isletici’nin yazili 6n izni ile, bu sozkmeden dgan haklarinin veya alacaklarinin bir kismini
veya tamamini dgudan veya dolayl olarak ve/veygdiiak ve/veya bgli ortaklik tesisi suretiyle yahut
sair herhangi bisekilde tguncu bir gercek veya tlize$ie veya kredi kurulglarina devir, temlik veya
Uizerinde takyidat tesis edebilir.

Aktur Ara¢c Muayeneistasyonlariisletmeciligi A.S. icin Raymond James Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.’nin 29.06.2008 tarihli deerleme raporuna gore, Grup Aktur Ara¢ Muaydsesyonlari AS.’ye
%48 oranindastirak etmitir. Bu elde edinilen stirak sonucunda ve yukarida agiklanan paragrafta
belirtilen hususlar kapsaminda ertelesmergi hesaplanmgiir, hesaplanan ertelengnivergiden gelen
tutarin Grup’un bilancolarina etkisi 11,822,565 {31 Aralik 2012: 13,091,379 TL, 31 Aralik 2011:
14,783,130 TL) olmgtur. Aktur Ara¢c Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S.’den 6zkaynak yontemine
gore konsolidasyonun toplam etkisi ise (13,166,1B8)(31 Aralik 2012: (19,584,186) TL, 31 Aralik
2011: (17,219,429) TL)'dir.
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NOT 16 — MADDI DURAN VARLIKLAR

Arazi, yer
alti ve yer Yapilmakta
usti Makine, tesis Déseme ve olan

Maliyet Degerleri dizenleri Binalar ve cihazlar Tagitlar demirbaslar yatirimlar Toplam
01 Ocak 2011 Acll 10,459,750 49,335,758 196,089,000 1,523,950 5,754,712 180,084 263,343,254
Girisler 482,838 24,504 1,714,477 108,944 301,129 81,381 2,713,273
Cikislar - - - (420,488) - - (420,488)
Transfer 261,465 - - - - (261,465) -
31 Aralik 2011 kapagibakiyesi 11,204,053 49,360,262 197,803,477 1,212,406 6,055,841 - 265,636,039
Girisler 1,316,150 523,457 1,272,161 276,785 239,625 17,377,899 21,006,077
Cikislar - - (136,316) (289,578) - - (425,894)
31 Aralik 2012 kapagibakiyesi 12,520,203 49,883,719 198,939,322 1,199,613 6,295,466 17,377,899 286,216,222
Girisler 231,721 85,750 12,995,034 614,766 535,897 25,371,092 39,834,260
Cikislar - - (3,089,175) (153,229) - - (3,242,404)
Transfer - 2,483,280 19,767,585 - 5,986 (22,256,851) -
30 Eylul 2013 kapasgibakiyesi 12,751,924 52,452,749 228,612,766 1,661,150 6,837,349 20,492,140 322,808,078
Birikmi s Amortismanlar

01 Ocak 2011 Acll 1,157,973 10,993,143 157,128,238 712,338 4,303,049 - 174,294,741
Girisler 500,773 986,964 10,172,793 156,708 274,352 - 12,091,590
Cikislar - - - (396,988) - - (396,988)
31 Aralik 2011 kapagibakiyesi 1,658,746 11,980,107 167,301,031 472,058 4,577,401 - 185,989,343
Girisler 506,219 989,461 9,604,985 154,061 328,212 - 11,582,938
Cikislar - - (115,689)  (62,545) - - (178,234)
31 Aralik 2012 kapagibakiyesi 2,164,965 12,969,568 176,790,327 563,574 4,905,613 - 197,394,047
Girisler 381,819 766,339 6,124,302 118,129 279,978 - 7,670,567
Cikislar - - (2,166,953) (153,229) - - (2,320,182)
30 Eylul 2013 kapasgibakiyesi 2,546,784 13,735,907 180,747,676 528,474 5,185,591 - 202,744,432
31.12.2011, Net Defter Ogeri 9,545,307 37,380,155 30,502,446 740,348 1,478,440 - 79,646,696
31.12.2012, Net Defter Ogeri 10,355,238 36,914,151 22,148,995 636,039 1,389,853 17,377,899 88,822,175
30.09.2013, Net Defter Oeri 10,205,140 38,716,842 47,865,090 1,132,676 1,651,758 20,492,140 120,063,646

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, maddi duran vathkin déneme ilkin amortisman gideri tutar1 7,670,567
TL'dir (31 Aralik 2012: 11,582,938 TL, 2011: 12,0920 TL).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, maddi duran vathk 146,506,322 TL ve 3,815,080 EUR (10,485,366
TL) tutarlarinda sigorta teminati kapsamindadir @ahk 2012: 4,042,508 TL ve 59,168,370 EUR
(139,146,256 TL)).

Maddi duran varliklara i§kin arsa ve binalarinin Gzerinde finansal kurumbagalmis ipotek tutarlari
156,200,000 USD (317,742,040 TL), 5,140,426 EUR124,947 TL) ve 75,170,000 TL'dir.
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NOT 17 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Diger maddi
Arastirma ve olmayan
gelistirme duran
Maliyet Degerleri Haklar giderleri varliklar Toplam
01 Ocak 2011 Acik 2,553 - 383,612 386,165
Girisler 167 - 72,465 72,632
31 Aralik 2011 kapagibakiyesi 2,720 - 456,077 458,797
Girisler 25,000 163,323 83,268 271,591
31 Aralik 2012 kapagibakiyesi 27,720 163,323 539,345 730,388
Girisler - 188,109 83,574 271,683
30 Eylul 2013 kapagibakiyesi 27,720 351,432 622,919 1,002,071
Birikmi s Amortismanlar
01 Ocak 2011 Acik 861 - 175,472 176,333
Girigler 530 - 46,813 47,343
31 Aralik 2011 kapagibakiyesi 1,391 - 222,285 223,676
Girigler 5,406 2,732 75,682 83,820
31 Aralik 2012 kapagibakiyesi 6,797 2,732 297,967 307,496
Girigler 6,894 45,634 75,448 127,976
30 Eylul 2013 kapagibakiyesi 13,691 48,366 373,415 435,472
31.12.2011, Net Defter Deri 1,329 - 233,792 235,121
31.12.2012, Net Defter Dgeri 20,923 160,591 241,378 422,892
30.09.2013, Net Defter Deri 14,029 303,066 249,504 566,599

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle maddi olmayan durearliklarin déneme igkin itfa gideri tutari 127,976
TL'dir (31 Aralik 2012: 83,280 TL, 2011: 47,343 TL)
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NOT 18 — KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibarigeup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonunaskin
tablolar gagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi'ler 30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

A. Kendi Tiizel Kiili gi Adina Vermi Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar 540,571,228 440,700,806 469,282,099

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortd&hk ehine Vermj

Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! 11,460 11,460 11,460

C. Olgzan Ticari Faaliyetlerinin Yurutilmesi Amaciylageir 3. Kkilerin

Borcunu Temin Amaciyla VermiOldugu TRI'lerin Toplam Tutar! Yoktur Yoktur Yoktur

D. Diger Verilen TH'lerin Toplam Tutari Yoktur Yoktur Yoktur
i. Ana Ortak Lehine VermDldugu TRlerin Toplam Tutar! 201,385,800 176,477,400 190,555,200
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyeg&iGrupSirketleri Lehine

Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutari 197,450,815 173,029,114 186,831,840
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3yilér Lehine Vermi Oldugu

TRF'lerin Toplam Tutar! Yoktur Yoktur Yoktur

Toplam 939,419,303 790,218,780 846,680,599

Grup'un vermi oldusu diger TRi'lerin Grup’'un 6zkaynaklarina orani 30 Eyltl 20%8ihi itibariyle
%139'dur (31.12.2012: %128, 31.12.2011: %135).

Grup, Aktur Arac Muayendstasyonlarisletmeciligi A.S.’nin Is Finansal Kiralama A. ile imzalamg
olduklar finansal kiralama s6zmesinin, azami 5,565,586 USD (11,321,515 TL)'likrkina méterek
ve muteselsilen kefil olnytur (31.12.2012: 5,565,586 USD (9,921,214 TL), 212011: 5,565,586 USD
(10,512,825 TL)).

Grup tarafindan alakali kuruyliar lehine kredilere ifkin verilen kefalet toplami 91,500,000 USD
(186,129,300 TL)'dir (31.12.2012: 91,500,000 US®B3N07,900 TL), 31.12.2011: 91,500,000 USD
(172,834,350 TL)). Alakali kurullar tarafindan Grup’un taraf oldu kredi sOzlgmelerine ilgkin
verilen kefalet tutar1 99,000,000 USD 201,385,80)'dir (31.12.2012: 99,000,000 USD (176,477,400
TL), 31.12.2011: 99,000,000 USD (187,001,100 TL)).
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30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, taahhutlerin detagagidaki gibidir:

Para

Ipoteklerin Detaylart: birimi  Doviz tutari  DOviz kuru  TL Karsiligl

Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O TL 71,570,000 1.0000 71,570,000
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O USD 147,700,000 2.0342 300,451,340
Vakif Finansal Kiralama Anonirfiirketi UsD 8,500,000 2.0342 17,290,700
Vakif Finansal Kiralama Anonirfiirketi EURO 5,140,426 2.7484 14,127,947
Tarkiye Finans Katilim Bankasi &. TL 1,600,000 1.0000 1,600,000
T.C Ziraat Bankas! A. TL 2,000,000 1.0000 2,000,000

407,039,987

Maddi duran varliklara i§kin arsa ve binalarinin Gzerinde finansal kurumbhagalmis ipotek tutarlari
156,200,000 USD (317,742,040 TL), 5,140,426 EUR124,497 TL) ve 75,170,000 TL'dir.

Para
Verilen Teminat Mektuplari birimi TL Karslili gl
Elektrik dggitim sirketleri TL 1,348,511
Icra dairesi TL 155,000
Vergi dairesi TL 190,250
Gumruk Ofisi TL 6,498,841
Diger TL 891,504
9,084,106
Para
Teminat Mektuplarinin Banka Detaylari birimi TL Karsili gl
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. TL 951,079
Turkiye Finans Katilim Bankasi 8. TL 58,000
Alternatifbank AS. TL 314,400
Tekstilbankas! A5. TL 11,460
ING Bank AS. TL 820
Halk Bank AS. TL 6,828,347
Akbank Denizli TicareSubesi TL 920,000
9,084,106
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Para Doviz
Genel Kredi Sozlgneleri: birimi  Doéviz tutari kuru TL Karsihgi
ING Bank AS. TL 7,000,00C 1.0000 7,000,000
Finansbank 4. TL 13,000,00C 1.0000 13,000,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 250,000 1.0000 250,000
Halk Bankasi AS. TL 10,000,00C 1.0000 10,000,000
Albarakaturk AS. TL 15,000,00C 1.0000 15,000,000
46,500,000
Para Doviz Doviz TL
Verilen Teminat Cekleri Bankasi birimi tutari kuru  Karsihg
Ekspo Factoring /4. Sekerbank T.AS. USD 11,627,000 2.0342 23,651,643
UASAC Denizcilik AS. Sekerbank T.AS. TL 5,000 1.0000 5,000
23,656,643
Para Doviz Doviz TL
Verilen Teminat Senetleri birimi tutari kuru  Karsiligl
Eximbank USD 394,500 2.0342 802,492
802,492
Para Doviz  Doviz TL
Bono Bankasi birimi tutar kuru  Karsiligi
Tirk Eximbank Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. USD5,000,000 2.0342 30,513,000
Tirk Eximbank Denizbank A. UsSD 3,000,000 2.0342 6,102,600
Tirk Eximbank Sekerbank T.AS. USD 4,500,000 2.0342 9,153,900
Tirk Eximbank Finansbank &. USD 2,300,000 2.0342 4,678,660
Tirk Eximbank ING Bank 4. UsD 500,000 2.0342 1,017,100
Tirk Eximbank Abank USD 1,000,000 2.0342 2,034,200
53,499,460
Alinan Teminat Mektuplari  Bankasi Para birimi  Tutari
itimat Manifatura Kuveyt Turk Katilim Bankasi TL 200,000
itimat Manifatura Turkiye Finans Katilim BankasSA. TL 750,000
950,000
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30.09.2013 tarihi itibariyle, Grup’un ticari bociaa banka tarafindan, 5,847,387 USD (11,894,755 TL)
ve 910,856 EURO (2,503,397 TL) tutarlarinda avallwestir (31.12.2012: 3,518,511 USD (6,272,097
TL) ve 646,313 EURO (1,519,935 TL), 31.12.2011:49,8337 USD (1,982,093 TL) ve 536,363 EURO
(1,310,764 TL) tutarlarinda aval verilgtir).

30.09.2013 tarihi itibariyle, Grup’'ur§ekerbank T.AS.’den kullandgi kredilerine kagilik 3,900,000
USD (7,933,380 TL) tutarinda mevduat rehni buluniadi (31.12.2012: 3,995,000 USD (7,121,487
TL, 31.12.2011: 4,435,000 USD (8,377,272 TL)).

NOT 19 — KISA VADEL I KARSILIKLAR

Diger kisa vadeli kariliklar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Dava kaglliklar 356,325 46,039 196,381

356,325 46,039 196,381

Calisanlara Saglanan Faydalaraliskin Uzun Vadeli Kar siliklar

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Kidem tazminati karliklar 6,621,566 5,667,560 5,038,368

6,621,56€ 5,667,56C 5,038,368

01 Ocak — 30 Eylul 2013 doneminde Grup'tgetanlar tarafindan ¢atirllanlar da dahil olmak tzere
ortalama 3,804 ki ¢alismaktadir.

Emeklilik olasilgina iliskin kullanilan oran % 98'dir.

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihinde sona doeemler icin kidem tazminati kadrginin hareket
tablosu gagidaki gibidir:

30.09.201:  31.12.201z 31.12.2011

01 Ocak bakiyesi 5,667,560 5,038,368 4,087,007
Doénem icerisindeki arfi 2,190,024 2,736,887 3,004,971
Faiz maliyeti 227,743 277,703 238,660
Odemeler (1,463,761) (2,523,581) (2,155,392)
Aktleryal (kazang) / kayip, net - 138,183 (136,878)
Kapanis bakiyesi 6,621,56€ 5,667,56C 5,038,368
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NOT 20 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30.09.201F 31.12.201z 31.12.2011
Personele borglar 2,301,474 1,979,293 1,646,946
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 794,777 632,653 585,408
3,096,251 2,611,94¢€ 2,232,354
NOT 21 — DIGER DONEN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger donen varliklar
30.09.201F 31.12.201z 31.12.2011
Devreden KDV 11,745,052 7,097,762 3,998,941
11,745,052 7,097,762 3,998,941
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR
22.1 Odenms Sermaye

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, Grup’'un 6dengnsermayesi her biri 1 TL nominal gerli 250,000,000
adet hisseye boltnmiiir (31 Aralik 2012: 250,000,000 adet, 2011: 226,000 adet).

Grup’un 30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihlerknddenms sermaye yapissagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Hissedarlar: Hisse (%) TL  Hisse (%) TL  Hisse (%) TL
Halka agik kisim 51.93% 129,828,520 51.93% 1298A3, 51.93% 116,845,668
Akca Holding AS. 45.68% 114,208,053 45.68% 114,208,053 45.68% 780248
Diger 2.39% 5,963,427 2.39% 5,963,427 2.39% 5,367,084
Toplam 100.00% 250,000,000 100.00% 250,000,000 D0% 225,000,000

Sirket ana sodzkgnesine gore, Yonetim Kurulu Uyelerinin yaridan fazlasinin A Grubu hissedarlarin
gosterecekleri adaylar arasindan secilmesi zorunlud

Grup kayith sermaye tavani 20.01.2012 tarihi rijda 225,000,000 TL'den 250,000,000 TL'ye
cikanimstir.

2012 yilinda, Grup sermayesini, bedelsiz sermalyg goluyla 225,000,000 TL'den 250,000,000 TL'ye
cikarmstir. Arttirllan 25,000,000 TL'nin 8,747,974 TL'si020 yili gecny yil karlarindan, 16,252,026
TL'si ise 2011 yili gecmsiyil karindan kagilanmstir.

22.2 Sermaye Duzeltme Farklari

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 485,133 485,133 485,133

485,133 485,133 485,133

22.3 Kar veya Zararda Yeniden SiniflandirimayacakBirikmi s Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

22.3.1 Emeklilik Planlarindan Aktteryal Kazancg / Kayiplar

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Emeklilik planlarindan akttieryal kazanc/(kayiplar) 110,487 (1,044) 109,502

110,487 (1,044) 109,502
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22.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Yasal yedekler 8,507,915 8,180,517 5,788,317

8,507,915 8,180,517 5,788,317

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birimei ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin %
20'sine ulaincaya kadar, kanuni net karin % 5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise 6denymi
sermayenin % 5’'ini gan da&itilan karin % 10'udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gongasal yedekler
o6denmg sermayenin % 50'sini gecmeilislirece sadece zararlari nglilenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin ggdir.

Halka aciksirketler, temettt datimlarini SPK’nin 6ngordgii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayih SPK karari uyarincerfsal tablo dizenleme yukumlgiii bulunan
isletmelerce datilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablodager alan kar icinde goriinen;gha
ortaklik, migterek yénetime tabi ebbus vesgtiraklerden ana ortalgin finansal tablolarina intikal eden
kar tutarlarinin,sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarimdeasilanabildigi sirece, genel
kurullarinca kar datim karari alinmy olmasina bakilmaksizin, giéacaklari kar tutarini SPK’nin
Seri:Xl, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda FinaRsgorlamayadliskin Esaslar Tebfii cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar vetiimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylar sada glem géren halka acik anonim ortakliklar icin
yapilacak temettl ggtimi konusunda herhangi bir asgari kagitian zorunlulgu getirilmemesine karar
verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ilegalgiistii yedeklerin kayitl derleri bedelsiz sermaye
artinnmi; nakit kar datimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektincak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar ggiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergigiaiei olacaktir.

22.5 Gegms Yillar Kar / Zararlari

1 Ocak 2008 itibariyle yururie giren Seri: XI, No: 29 sayil teplive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “OdengiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlangYedekler” ve “Hisse Senedhrag
Primleri'nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerindegisteriimesi gerekmektedir. S6z konusu fibli
uygulanmasi esnasindaggdemelerde cikan farkliliklarin; “OdengrGermaye”den kaynaklanmaktaysa ve
heniiz sermayeye ilave ediimgs®, “Odenmi Sermaye” kaleminden sonra gelmek uzere acilacak
“Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle; “Kardanrfgn Kisitlanmg Yedekler” ve “Hisse Senedirac
Primleri'nden kaynaklanmakta ve heniiz kagitleni veya sermaye artirimina konu olmssai “Gecmy
Yillar Kar/Zarar1” ile iliskilendirilecektir.
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SPK'nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayilir&kana gore, enflasyona goére dizeltilen ilk matilda
denklstirme isleminde ortaya cikan ve “Geggn¥il Zarari”’nda izlenen tutarin, SPK'nin kar gfamina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona goreeldimis mali tablolara gore datilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkatenatasi esastir. Bununla birlikte “Gegn¥il Zarari’nda
izlenen sOz konusu tutarin, varsa donem kari @tithams gecms yil kari, kalan zarar miktarinin ise
sirasiyla olganustl yedek akgeler, yasal yedek akceler ve takakalemlerinin enflasyon muhasebesine
gore duzeltiimesinden kaynaklanan sermaye yedeklen mahsup edilmesi mumkin bulunmaktadir.

Tlrk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birimei ikinci yedek akcelerden glmaktadir. Yasal
yedekler Sirket'in nominal 6denngi sermayesinin %20'sine ylacaya kadar, net dénem karinin %5’i
birinci yasal yedekler olarak ayriimaktadkinci yasal yedek isegirket'in 6denmg sermayesinin %5'inin
Uzerindeki tim kar datiminin Gzerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. TTidaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmgi sermayenin %50'sini gecmedikleri slrecgitdlamaz, fakat kar yedeklerinin tikegdi
noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.

22.6 Kontrol Gucu Olmayan Paylar Paylar

Donem Ana Ana Ortaklik  Ana Ortaklik
Ozsermaye Kari / Ortakhk Azinlik Disl Disi Kar /
30 Eylal 2013 Toplami (Zarari) Payi Payi Ozsermaye (Zarar)
Menderes Bulgaria (2,418,409) - %90 %10 (241,841) -
Smryna 11,911,935 (2,267,533) %79 %21 2,009,251 2,{40B)
1,767,410
Dénem Ana Ana Ortaklik  Ana Ortaklik
Ozsermaye Kari / Ortakhk Azinlik Disl Disi Kar /
31 Aralik 2012 Toplami (Zarari) Payi Payi Ozsermaye (Zarar)
Menderes Bulgaria (2,069,339) - %90 %10 (206,934) -
Smryna 12,599,919 (687,984) %79 %21 2,481,654 §B03,
2,274,720
Donem Ana Ana Ortaklik  Ana Ortaklik
Ozsermaye Kari / Ortakhik Azinlik Disl Disi Kar /
31 Aralik 2011 Toplami (Zarari) Payi Payi Ozsermaye (Zarar)
Menderes Bulgaria (2,150,382) - %90 %10 (215,038) -
Smryna 11,678,852 921,067 %79 %21 2,624,984 191,889
2,409,946
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ISTIRAKLER i

NOT 23 — HASILAT VE SATI SLARIN MAL IYETI

23.1 Hasllat

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Yurtici satslar 72,234,55¢ 84,026,859 24,515,010 23,528,221
Yurtdisi satglar 256,017,96( 209,226,816 132,776,894 128,414,758
Diger satslar 562,436 272,136 69,772 28,003
328,814,958 293,525,811 157,361,67¢ 151,970,982

Satgtan iadeler (5,616,960) (314,113) (1,706,670) (201,839)
Satg indirimleri (27,156) - (1,524) -
Satis Gelirleri, (net) 323,170,83¢ 293,211,69¢ 155,653,482 151,769,143

01 Ocak — 30 Eylul 2013 ve 2012 tarihlerinde sarea elénemlerine ait her bir ana sagrubu igin, mal

ve hizmet miktarlari:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Birim 30.09.201%  30.09.201z 30.09.2012  30.09.2012
Iplik Kg 798,017 2,935,192 440,171 639,722
Hambez M? - 53 - -
Maml bez M? 19,177,202  14,211,90C 5,265,437 6,856,035
Tela astar M? 18,350,072  19,116,58¢ 6,018,578 3,596,208
Nevresim, ¢cagaf, perde, yastik Adet 12,251,92C 10,520,89¢ 5,580,809 6,512,040
Elektrik KWH 1,321,394 1,486,660 382,911 482,705
Telef pamgu Kg 653,561 302,220 115,920 39,040
Parca bez Kg 3,029,930 2,600,444 1,215,970 1,056,397
Ustiibi Kg 834,715 687,680 303,000 414,180
Telef tozu Kg 72,360 143,580 10,160 32,240
Salkim domates Kg 1,533,322 1,244,041 73,600 -
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23.2 Satslarin Maliyeti

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Direk ilk madde malzeme giderleri 244,197,10¢ 224,878,315 94,065,931 77,932,357
Direk iscilik giderleri 44,447,68C 35,355,987 16,249,862 12,789,996
Genel Uretim giderleri 9,602,38E 7,383,869 3,751,120 2,537,193
Amortisman giderleri 6,393,70€& 7,661,358 2,258,992 2,396,665
Yarimamul stoklarinda gésim
1. Dénem bg yarimamul (+) 40,051,87t 30,631,637 49,584,146 53,111,042
2. Dénem sonu yarimamul (-) (44,367,907 (49,773,041) (44,367,907) (49,773,041)
Uretilen mamul maliyeti 300,324,847 256,138,12t 121,542,14¢ 98,994,212
Mamul stoklarinda d#sim
1. D6nem bg mamul (+) 11,551,25¢€ 5,764,938 47,210,030 59,741,791
2. Dénem sonu mamul (-) (43,790,103 (21,884,792) (43,790,103) (21,884,792)
Satilan mamul maliyeti 268,086,00( 240,018,271 124,962,071 136,851,211
Ticari mal maliyeti
1. D6nem bg ticari mal stoku (+) 255,339 449,349 160,823 514,217
2. Dénem igi allar (+) 7,739,791 21,762,572 3,249,258 5,489,719
3. Donem sonu ticari mal stoku (-) (296,590) (241,784) (296,590) (241,784)
Satilan ticari mallar maliyeti 7,698,54C 21,970,137 3,113,491 5,762,152
Diger hizmet maliyeti 865,685 750,188 79 -
Canli varhiklarin maliyeti 3,101,931 3,423,528 173,502 303,330
Canli varliklarin amortismanlari 480,560 451,835 163,934 153,294
Satislarin maliyeti, net 280,232,71¢ 266,613,95¢ 128,413,077 143,069,987

57



MENDERES TEKSTIL SANAY VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

ISTIRAKLER i

01 Ocak — 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde somm eldnemlere ait her bir ana tretim grubu iginl ma

ve hizmet miktarlari:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Birim 30.09.2013  30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012
Iplik Kg 6,818,936 9,430,825 2,590,102 2,483,113
Hambez M? 90,257,174 104,039,96: 33,521,411 30,627,683
Maml bez M? 138,685,82¢ 119,230,13¢ 53,547,78C 50,978,217
Tela astar M? 18,356,281  19,695,78¢ 4,476,171 3,295,927
Nevresim, ¢cagaf, perde, yastik Adet 13,114,461  11,067,34¢ 5,480,146 4,606,092
Elektrik KWH 61,024,57C 77,192,72¢  20,544,20¢ 27,537,864
Telef pamgu Kg 653,561 353,220 169,579 1,615
Parca bez Kg 3,747,525 2,416,580 1,775,377 725,941
Ustiibi Kg 834,715 687,680 303,000 414,180
Telef tozu Kg 72,360 143,580 10,160 32,240
Salkim domates Kg 1,533,322 1,986,312 73,600 -

NOT 24 — GENEL YONETIM GIDERLERIi, PAZARLAMA G iDERLERI ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Pazarlama satve daitim giderleri 7,595,604 5,004,613 3,109,078 2,271,236
Genel yonetim giderleri 5,435,559 4,565,913 1,881,511 1,094,419
13,031,16% 9,570,52€ 4,990,58¢ 3,365,655
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24.1 Genel yonetim giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201: 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Personel Ucretleri 52,875 32,660 3,375 1,689
Sigorta giderleri 512,076 407,578 199,264 159,095
Temsil ve girlama giderleri 98,253 9,371 39,418 2,602
Haberlgame giderleri 92,467 97,145 31,726 39,914
Kira giderleri 153,904 125,774 54,186 37,166
Egitim ve dangmanlik giderleri 121,571 165,180 67,981 32,302
Genel idare malzeme sarfiyati 176,406 335,128 66,085 123,262
Sermaye piyasasi masraflari 62,500 119,420 - 62,524
Tamir ve bakim giderleri 64,229 40,415 19,498 6,512
Seyahat masraflari 344,285 274,655 160,832 81,909
Oda uyelik aidatlar 18,990 23,977 2,238 700
Vergi, resim ve harclar 347,452 456,521 56,352 75,661
Holding giderlerine katilma pay (*) 115,276 107,704 36,659 37,242
Noter ve sigorta masraflari 18,211 7,590 3,906 1,678
Yardim ve bgis giderleri 402,362 119,539 102,405 18,124
Musavirlik giderleri 235,420 159,039 81,234 60,095
Elektrik giderleri 210,296 - 73,492 -
Dava giderleri ve karliklar 310,286 2,000 - -
Kidem tazminati karli g 865,676 1,002,953 422,078 44,674
Supheli alacak karliklar 38,965 - (26,275) -
Amortisman giderleri 890,375 795,505 407,393 263,715
Biro kira giderleri 31,500 - 10,500 -
Diger giderler 272,184 283,759 69,164 45,555
5,435,55¢ 4,565,913 1,881,511 1,094,419

(*) Akga Holding tarafindan Grup’a yansitilan persamderlerinden olgmaktadir.
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24.2 Pazarlama, sats ve dgitim giderleri:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Personel Ucretleri 1,895,238 1,581,656 692,019 563,774
Ihracat giderleri 5,120,672 2,480,547 2,164,319 1,126,675
I¢ saty nakliye giderleri 361,686 724,053 161,096 539,977
Amortisman giderleri 33,900 57,121 12,039 38,314
Diger giderler 184,108 161,236 79,605 2,496
7,595,604 5,004,613 3,109,078 2,271,236
NOT 25 — ESAS FAALUYETLERDEN GEL IRLER GIDERLER
25.1 Esas Faaliyetlerden @er Gelirler
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201: 30.09.201z 30.09.201: 30.09.2012
Istiraklerden temettii gelirleri - 7,643,50C - -
Konusu kalmayan kauiklar - 152,341 - -
Kur farki gelirleri 4,159,811 1,960,171 2,752,60E 922,939
Bor¢ reeskont gelirleri / (giderler), net 1,101,552 583,722 267,434 (142,112)
Onceki dénem gelir ve karlan 194,556 99,113 - -
Diger gelir ve karlar (*) 1,874,238 1,346,12¢€ 984,587 555,063
7,330,157 11,784,97¢ 4,004,62€ 1,335,890

(*) Diger gelir ve karlarin 1,268,280 TL'si Sosyal GuvknKurumu'nun tgviklerinden ve ayrica
tarimsal destekleme gelirlerinden (30 Eylul 201,218,573 TL) olgmaktadir.

25.2 Esas Faaliyetlerden [Fer Giderler (-)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.201% 30.09.201z 30.09.201: 30.09.2012

Komisyon giderleri (13,526,929 (10,913,085 (7,484,257) (6,835,392)
Kur farki giderleri (1,316,033) (3,013,971) (387,620) (758,713)
Alacak reeskont gelirleri / (giderler), net (688,256) (632,318) (188,331) 72,735
Diger gider ve zararlar (247) (134,651) (14,712) (107,867)
(15,531,465 (14,694,025 (8,074,920) (7,629,237)
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NOT 26 — YATIRIM FAAL IYETLER INDEN GELIRLER GIiDERLER

26.1 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Kira gelirleri 194,038 184,367 72,092 61,809
626,125 33,887 175,443 29,212

Sabit kiymet sagikari

820,163 218,254 247,535 91,021

26.2 Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Sabit kiymet sagizarari - (9,019) - (9,019)
- (9,019) - (9,019)

26.3 Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimlarin Karlarindan/Zararlarindan Payl ar

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarailiskin Paylar 6,332,402 (9,497,615) 2,866,701 (953,713)

6,332,402 (9,497,615) 2,866,701  (953,713)
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NOT 27 — HNANSMAN GEL iRLERI GIDERLERI
27.1 Finansman Gelirleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.201: 30.09.201z 30.09.201: 30.09.2012

Faiz gelirleri 294,021 355,314 104,334 98,456
Iliskili sirketlerden alinan vade farklari (

iii-f) 5,237,686 1,486,882 2,782,53€ 320,447
Kur farki gelirleri 5,502,317 14,033,86( 1,720,874 2,010,044
Hliskili sirketler ile ilgili kur farki gelirleri

(6-iii-e) 18,317,00¢ - 11,344,48¢ -
Vadeli islem s6zlgmelerinden kaynaklanar

kur farki geliri 219,400 2,455,322 (2,263,853) 707,443

29,570,432z 18,331,37¢ 13,688,37¢ 3,136,390

27.2 Finansman Giderleri (-)

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Faiz giderleri (3,756,037) (4,226,512) (1,605,411) (1,276,689)
Kur farki gideri (27,361,735) (9,655,358) (14,561,560) (937,110)
Hliskili sirketler ile ilgili kur farki giderleri

(6-iii-g) (1,988,565) (10,983,729) (1,530,002) (3,750,001)
Kredi komisyon giderleri (516,242) (557,888) (161,487) (46,239)
Teminat mektubu komisyon giderleri (23,744) (77,097) (12,486) (9,642)
Mliskili sirketler ile ilgili vade farki giderleri

(6-iii-h) (1,622,248) (1,549,577) (609,534) (799,039)
Vadeli islem s6zlgmelerinden kaynaklanan

kur farki gideri (5,526,451) (257,172) (4,433,559) (120,241)
Diger finansman giderleri (632,399) (40,522) (171,486) (15,163)

(41,427,421) (27,347,855) (23,085,525) (6,954,124)
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NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisineitiir. Grup’un cari donem faaliyet sonuclarinakin
tahmini vergi yakumlalukleri igin finansal tablotde gerekli kagiliklar ayrilmstir. Tlrk vergi mevzuati,
ana ortaklik olanSirketin bali ortakliklari konsolide eti finansal tablolari Gzerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bepselonsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yukumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan girketler igin ayri ayri hesaplangtir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ietiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indinéyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler v&eti indirimler (varsa gecmiyil zararlari ve tercih edildi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) gildikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanahakta

30 Eylul 2013 tarihinde uygulanan efektif vergimre2020 (31 Aralik 2012 ve 2011 %20)’dir.

Tarkiye'de gecici vergi Ucer aylik donemler itibde hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2011
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemlerbériyle vergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclar
Uizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi or@idis (2012:%20)

Zararlar, gelecek yillarda ofacak vergilendirilebilir kardan gilmek Gzere, maksimum 5 yilstaabilir.
Ancak olgan zararlar geriye donik olarak, 6nceki yillardagah karlardan diiilemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabalatiha prosedirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takidem yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapami izleyen dérdinct ayin 1-25 tarihleri arasind&ygi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesifiadan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek ggtirilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu “Madde 5 istisnalar” kisdanagiklanan kurumlarin en az iki sene sireyle
aktiflerinde yer alan tanmazlar ve gtirak hisseleri ile ayni sireyle sahip olduklarrkeu senetleri,
intifa senetleri ve richan haklarinin skmndan dgan karlarin %75’i Kurumlar Vergisi Kanunu’nda
Ongorildigu sekilde 5 yil fonda tutulmasarti ile vergiden istisnadir.

Gelir Verqisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, gaullmasi durumunda kar payi elde eden ve bu katapay kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef idara ve yabancsirketlerin Turkiye'deki
subelerine daitilanlar hari¢c olmak tzere kar paylari tzerindgncea gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Terar@006 tarihi itibariyle %15 olarak gatirilmi stir.
Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gekrgisi stopajina tabi g@édir. 24 Nisan 2003
tarihinden 6nce alinmiatirim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim nivdi tutari Gzerinden
%19,8 vergi tevkifatt yapilmasi gerekmektedir. Bariliten sonra yapilan seék belgesi yatirim
harcamalarindangirketlerin Uretim faaliyetiyle dgrudan ilgili olanlarin %40’ vergilendirilebilir
kazanctan djillebilir. Yararlanilan tgvik belgesiz yatirm harcamalarindan vergi tevkifat
yapilmamaktadir.

63



MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Ertelenmj Vergi:

Grup'un ertelenmgivergi aktifi ve yukimlulgl Teblig'e gore hazirlanan mali tablolar ile Grup'un yasal
kayitlari arasindaki gegici farklardan ghaktadir. Bu farklar Tebii ve vergi amagh hazirlanan
tablolarda gelir ve giderlerin gsik raporlama donemlerinde vergilendiriimesindennaigtanmaktadir.

Bilanco tarihleri itibariyle birikmg gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukiiiklerinin
yurarlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanddkiimi gagidaki gibidir:

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kumulatif  Ertelenen vergi ~ Kumulatif ~ Ertelenen vergi  Kimdulatif Ertelenen vergi
gegici varh g1/ gegici varh g1/ gegici varh g1/
farklar (yukimlilu gi) farklar (yukamlulu g) farklar (yukimlilu gi)

Ertelenen vergi varliklari:

Alacak reeskontlari 295,638 59,128 316,980 63,396 219,620 43,924
Kidem tazminati karl g 6,621,566 1,324,314 5,667,560 1,133,512 5,038,368 1,007,674
Aktifle sen finansman giderleri iptali 13,993,872 2,798,774 2,537,346 507,469 170,274 34,055
Maddi duran varliklar (arsa, bina, yeralti ve yestil

diizenleri ve amortismanlari harig), net 25,046,691 5,009,338 24,841,344 4,968,269 20,725,133 4,145,027
Maddi duran varliklar (arsa, bina, yeralti ve yestil

diizenleri ve amortismanlari), net 336,145 16,807 363,133 18,157 976,020 48,801
Mali duran varliklar 11,440,811 572,041 17,773,213 888,661 8,894,480 444,724
Canli varlik maliyet duzeltmeleri - - - - 108,177 21,635
Dava kagiliklari 310,286 62,057 - -
Forward 4,702,169 940,434 - - - -
Diger 33,381 6,676 6,760 1,352 6,770 1,354
Ertelenen vergi varliklar 10,789,569 7,580,816 5,747,194
Ertelenen vergi yukumlulukleri:

Borg reeskontlari 784,572 156,914 392,623 78,525 484,099 96,820
Kur farki 464,833 92,967 573,430 114,686 467,274 93,455
Forward - - 78,873 15,775 - -
Diger 14,472 2,894 40,001 8,000 87,222 17,445
Ertelenen vergi yukumlultkleri 252,775 216,986 207,720
Ertelenen vergi varliklari/(yikimlalukleri), net 10,536,794 7,363,830 5,539,474

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibariylona eren dénemler icindeki ertelemimiergi
varhklari ve yokumlalukleri hareketisagida verilmitir:

01.01.- 01.01.-

30.09.201z 30.09.2012

Cari kurumlar vergisi (5,783,888) (553,002)

Ertelenen vergi varhklari/(yukamlaltkleri), net 3,200,845 1,212,203
(2,583,043) 659,201

Ertelenmis Vergi (Aktifi) / Pasifi Hareketleri 01.01.- 01.01.- 01.01.-

30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011

Donem bai aclils bakiyesi 7,363,83C 5,539,474 4,401,276

Ertelenmg vergi gideri / (geliri) 3,200,845 1,824,35€ 1,138,198
Aktlieryal (kazang) / kayip gecsnilonem etkisi (27,881) - -

Doénem sonu kapany bakiyesi 10,536,794 7,363,830 5,539,474
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Gelir tablosunda ayriimibulunan vergi kaili ginin mutabakati@gidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

30.09.2013 30.09.2012

Denetlenmemgivergi 6ncesi kar 25,107,841 7,994,264
Matraha ilaveler toplami 5,074,261 3,567,828
Matrahtan indirimler toplami 1,262,660 8,797,083
Denetlenmemngi mali kar 28,919,442 2,765,009
Gecgerli vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 5,783,888 553,002
Gelir tablosundaki vergi kaut gi (5,783,888) (553,002)

01.01.-30.09.2013 ve 2012 dbéneminde Smyrna Seka€ibaret AS'de dbnem zarari oldwndan
yukaridaki tabloda hesaplamaya katilmgtmyi vergi kagiligi Menderes Tekstil Sanayi ve TicaretSA.
icin hesaplanmgtir.

NOT 29 — HISSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
Dénem net kari / (zarar) 14,418,18E (3,527,492) 9,939,897 (4,603,167)
Tedavuldeki hisseleringarlikl ortalama adedi
(1 TL deserli hisseye isabet eden) 250,000,00C 250,000,00C 250,000,00C 250,000,000
Pay baina disen basit ve hisse bana
boltnmis kazanc (TL) 0.0577 (0.0141) 0.0398 (0.0184)
NOT 30 — HNANSAL ARACLAR
Finansal varliklar 30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011
Hazir degerler 46,037,624 41,140,31: 15,818,760
Ticari alacaklar 52,578,94¢ 50,449,85¢ 50,509,582
Finansal varlklar 10,776,394 2,930,267 7,528,761
Finansal yukiamlaltkler
Finansal borglar 215,872,232 100,599,66¢ 89,146,873
Finansal kiralamaslemlerinden borglar 9,865,138 52,799 252,670
Diger borclar 10,568,814 10,103,74¢ 12,313,477
Ticari borglar 85,882,29¢ 60,381,894 29,857,419
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NOT 31 — HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY1
Finansal Araclar

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, skaarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kar taraf icin ortalama riski
kisitlayarak kayilamaya cakmaktadir. Kredi limitlerinin kullanimiSirket tarafindan surekli olarak
izlenmekte ve m{ierilerinin finansal pozisyonu, gecgrecriibeler ve @er faktorler gbz oniine alinarak
musterilerinin kredi kalitesi surekli dgerlendirilmektedir

Grup, kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kaln@ada dair objektif bir bulgu oldiu takdirde ilgili
kredi/alacaklar icinstupheli alacak karligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi baeser
distiklugliniin tespiti amaciyla incelenir ve finansal varikayith deerinin ger¢cge uygun dgeri ile
kargilastirilmasi suretiyle test edilmektedir.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, maruz kalinan azamedi riski gagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tli skili Diger iliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) 75,774 | 52,503,172 | 93,259,285| 7,994,397 | 45,940,276 -

Azami riski teminat, vs ile gllvence altina aligrkismi

A. Vadesi gegmemniya da dger disiikligiine @ramams
finansal varliklarin net defter geri 75,774 | 52,503,172| 93,259,285| 5,259,530 45,940,276 -

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi taktirde
vadesi ge¢cmiveya dger disukligine @rams sayllacak
finansal varliklarin defter geri - - - - - -

C.Vadesi ge¢mgiancak dger dzuklugiine gramams
varliklarin net defter deeri - - - 2,734,867 - -

Teminat vs ile givence altina alinnkismi - - - - - _

D. Deger disukligiine @rayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -
Vadesi gecnsi (briit defter dgeri) - 251,802 - - - -
Deser disiikligii (-) - (251,802) - - - -

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - R _

Vadesi gecmemni(brit defter dgeri) - - - - R _

Deser distkigi () - - - - - -

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - - - - - _

E. Bilango dsi kredi riski iceren unsurlar - - - - R _

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, vadesi gecen aldeain yglandirmasi gagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi Gzerinden 1 - 30 giin gegmi - -
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gegmi
Vadesi Gzerinden 3 - 12 ay gegmi - -
Vadesi Uizerinden 1 - 5 yil geggni - 2,734,867
- 2,734,867
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ISTIRAKLER i

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, maruz kalinan aziskredi riski gagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E)

276,870

50,172,989

46,310,682

4,847,95

D

40,946,21

Azami riski teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

A. Vadesi gegmeniya da dger dizukligline @gramams
finansal varliklarin net defter geri

276,870

50,172,984

46,310,682

2,507,834

40,946,215

vadesi gecngiveya dger disukligiine @rams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C.Vadesi ge¢cmgiancak dger di3ukligiine gramams
varliklarin net defter deeri

2,340,121

Teminat vs ile guvence altina alinnkismi

D. Deger disiikligline @rayan varliklarin net defter gderleri

Vadesi gecmi (brut defter dgeri)

212,837

Dezer disuklagi (-)

(212,837)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

Vadesi ge¢mengi(briit defter dgeri)

Deser disuklugi (-)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

E. Bilanco dgI kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, vadesi gecen aklarin yglandirmasi gagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi Uizerinden 1 - 30 guin gegmi
Vadesi izerinden 1 - 3 ay gegmi
Vadesi Uzerinden 3 - 12 ay gegmi
Vadesi lizerinden 1 - 5 yil geggi

2,340,121

2,340,121
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, maruz kalinan aziskredi riski gagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

iliskili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E)

843,308

49,666,274

59,620,906

4,287,340

15,782,01]

Azami riski teminat, vs ile gllvence altina aligrkismi

A. Vadesi gegmemniya da dger disiikligiine @ramamsg
finansal varliklarin net defter geri

811,602

49,666,274

59,620,906

2,130,711

15,782,012

vadesi gecmgiveya dger disukligine @rams sayllacak
finansal varliklarin defter geri

C.Vadesi ge¢ngiancak dger dzuklugiine gramams
varliklarin net defter deeri

2,156,629

Teminat vs ile givence altina alinnkismi

D. Deger disukligiine @rayan varliklarin net defter
degerleri

Vadesi gecnsi (briit defter dgeri)

280,552

Deser digukligu (-)

(280,552)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

Vadesi gecmemni(brit defter dgeri)

Deser diguklagu (-)

Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkuismi

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, vadesi gecen aklarin yalandirmasi sagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi Gzerinden 1 - 30 giin gegmi 31,706 -
Vadesi Uzerinden 1 - 3 ay gegmi - -
Vadesi Gzerinden 3 - 12 ay gegmi - -
Vadesi Uizerinden 1 - 5 yil geggni - 2,156,629
31,706 2,156,629

68




MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

Likidite riski
Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumliltklerini yerine getieme ihtimalidir. Piyasalarda meydana

gelen bozulmalar veya kredi puanininsitiilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucumgudan
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin gtoasina sebebiyet vermektedir

Grup’un 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle likidite skini gdsteren tablosagidadir:

Sozlgme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilarasi
So6zlgme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (1) (11
Turev Olmayan Finansal Yukimldlukler 322,188,482 327,175,946 174,397,831 128,115,015 24,663,100
Finansal borglar 215,872,232 219,097,151 89,280,853 112,902,491 136897
Finansal kiralama yukamliltkleri 9,865,138 10,843,108 686,530 2,407,285 7,749,293
Ticari borglar 85,882,298 86,666,873 83,693,445 2,973,428 -
Diger borglar 10,568,814 10,568,814 737,003 9,831,811 -
322,188,482 327,175,946 174,397,831 128,115,015 6634100

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle likiditagkini gosteren tablosagidadir:

Sozlgme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilarasl
So6zlgme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (1) (11
Turev Olmayan Finansal Yukumliltkler 171,138,106 173,253,522 105,799,272 52,736,447 14,717,803
Finansal borglar 100,599,664 102,320,150 47,388,373 40,227,925 34302
Finansal kiralama yukuamlulukleri 52,799 55,406 10,514 30,941 13,951
Ticari borglar 60,381,894 60,774,511 57,493,591 3,280,920 -
Diger borglar 10,103,749 10,103,455 906,794 9,196,661 -
171,138,106 173,253,522 105,799,272 52,736,447 17403

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle likiditagkini gosteren tablosagidadir:

Sozlgme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplami 3 Aydan 3-12Ay 1-5Yilarasi
So6zlgme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (1) [(ID))
Turev Olmayan Finansal Yukumliltkler 131,510,199 132,957,070 76,950,810 50,989,704 5,016,556
Finansal borglar 89,146,873 90,549,765 46,898,290 38,754,514 4,896,9
Finansal kiralama yukuamlulukleri 252,670 265,645 56,661 151,410 57,574
Ticari borglar 29,857,419 30,355,113 29,323,392 969,700 62,021
Diger borglar 12,253,237 11,786,547 672,467 11,114,080 -
131,510,199 132,957,070 76,950,810 50,989,704 H666

Faiz Orani Riski

Grup’'un finansal yukamlaltkleri, Grup’u faiz oramiskine maruz birakmaktadir. Grup’un finansal
yukumlulikleri a&irhkli olarak sabit faizli borglanmalardir. Beken faizli finansal yukimlaltklerin 30
Eylul 2013 tarihi itibariyle mevcut bilango pozisyana gore, désken faiz oranlarinda %2’lik bir dis

/ yuksels olmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; Grup’un net 85,820 TL
degerinde artacak/azalacaktir.
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yakimlulikler ve bilancasidyikimltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere fiski denir. Dénem icinde gercekkn dovizli
islemler, slem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari Gzemmdgevrilmgtir. Dévize dayall parasal varlik
ve yukumlalukler, donem sonunda gecerli olan ddkizlari Gzerinden cevrilmgtir. Dévize dayall
parasal varlik ve yukumluliklerin cevrimlerindengda kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna
yansitiimstir. Sirketin parasal déviz yukamlultkleri ve parasal @dwalacaklarini smakta; kurlarin
yukselmesi durumund&jrket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Kur riskine duyarlihk

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle olan bilanco pozyuna goére, Turk Lirasi yabanci paralarskanda %10
oraninda dger kaybetseydi / kazansaydi veeti tim dgiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden
olan varlik ve yukumluliklerden ojan kur farki zarari / kari sonucu net kar 11,547 06 daha diik /
yuksek olacakti.

Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci paranin| Yabanci paranin| Yabanci paranin| Yabanci paranin
deger kazanmasi| deger kaybetmesi| deser kazanmasi| deser kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kasisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-USD net varlk / yuokumlulgii (5,082,452) 5,082,452 - -
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) (5,082,452) 5,082,452 - -
Euro'nun TL kagisinda % 10 dger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EURO net varlik / yikomlukii (6,534,365) 6,534,365 (592,627) 592,627
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) (6,534,365) 6,534,365 (592,627) 592,627
Ingiliz Sterlini'nin TL kagisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yikumlGki 69,755 (69,755) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 69,755 (69,755) - -
TOPLAM (3+6+9) (11,547,062) 11,547,062 (592,627) 592,627

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle olan bilanco pogimuna gore, Tlrk Lirasi yabanci paralarsisanda %10
oraninda dger kaybetseydi / kazansaydi veeti tim dgiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden
olan varlik ve yukumluliklerden ajan kur farki zarari / kari sonucu net kar 889,9%3daha dguk /
yuksek olacakti.

Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci paranin| Yabanci paranin| Yabanci paranin| Yabanci paranin
deger kazanmasi| deger kaybetmesi| deser kazanmasi| deser kaybetmesi
ABD Dolarinin TL kasisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-USD net varlk / yukumlulgii (106,928) 106,928 - -
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) (106,928) 106,928 - -
Euro'nun TL kagisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EURO net varlik / yikomlukii (926,312) 926,312 (207,535) 207,535
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) (926,312) 926,312 (207,535) 207,535
Ingiliz Sterlini'nin TL kagisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yikiumlGki 143,287 (143,287) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 143,287 (143,287) - -
TOPLAM (3+6+9) (889,953) 889,953 (207,535) 207,535
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olan bilango pog@una gore, Turk Lirasi yabanci paralarsksanda %10
oraninda dger kaybetseydi / kazansaydi veeti tim dgiskenler sabit kalsaydi, yabanci para biriminden

olan varlik ve yukumluluklerden ofan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 2,104,95daha dgik /

yuksek olacakti.

Kar / Zarar

Kar / Zarar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL kagisinda % 10

deer kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-USD net varlik / yukimlilgi 1,889,845 (1,889,845) - -
2-USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-USD Net etki (1+2) 1,889,845 (1,889,845) - -
Euro'nun TL kagisinda % 10 deer kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EURO net varlik / yikimluki 157,706 (157,706) (215,663) 215,663
5-EURO riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EURO Net etki (4+5) 157,706 (157,706) (215,663) 215,663
Ingiliz Sterlini'nin TL kagisinda % 10 dger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yukimlugil 57,424 (57,424) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 57,424 (57,424) - -
TOPLAM (3+6+9) 2,104,975 (2,104,975) (215,663) 215,663
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ISTIRAKLER i

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle Grup’un sahip olglu yabanci para tanimli varlik ve borclaagdaki

gibidir:

TL kar sihgi

fonksiyonel ABD

para birimi Dolari Euro GBP
1. Ticari Alacaklar 35,457,690 8,130,979 5,894,878 831,52
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesagsil) 23,583,369 11,277,285 233,786 177
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 1,069,850 414,543 82,443 -
3. Diger 99,184,797 48,698,672 - 37,336
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 159,295,706 68,521,479 6,211,107, 869,03
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 1,649,071 384,000 315,798 -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 1,649,071 384,000 315,798 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 160,944,777 68,905,479 6,526,905 869,03
10. Ticari Borglar 38,322,434 10,969,044 5,824,918 -
11. Finansal Yukumlalukler 200,670,418 79,481,424 13,407,12 655,48
12a. Parasal olangir yukumlilikler 14,209,230 - 5,170,001 -
12b. Parasal olmayanggir yukumlulikler 150,439 62,726 8,311 -
13. Kisa vadeli yukumlilukler (10+11+12) 253,352,832 90,513,194 24,410,358 655,489
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumldlikler 23,062,872 3,377,299 5,891,708 -
16a. Parasal olangir yukumlulikler - - - -
16b. Parasal olmayanggir yukamlulukler - - - -
17. Uzun vadeli yikimliliikler(14+15+16) 23,062,872 3,377,299 5,891,708 -
18. Toplam yukumlultkler 276,415,393 93,890,493 30,302,06 655,48
19. Bilanco dsi tirev araglarinin net varlik / yikimliluk pozisyonu (19a-
19b) - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukumlulik tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik/yukimlulik pozisyonu (918+19) (115,470,616) (24,985,014) (23,775,161) ,24B
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varlik/ytukimiilik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (217,223,895) (74,419,503) (24,165,091) 176,21
22. Déviz hedge'i icin kullanilan finansal araclar toplam gerceie uygun
degeri - - - -
23.ihracat (*) 156,767,996 84,158,190 - -
24. ithalat (*) 267,972,907 143,856,625 - -

(*) 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, ithalat ve iacat rakamlari ortalama kur ile glenmitir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un sahip olglw yabanci para tanimh varlik ve borclga@adaki
gibidir:

TL kar sihgi

fonksiyonel ABD

para birimi Dolari Euro GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 31,217,538 7,475,093 6,581,324 841,277 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesagsil) 42,940,393 23,899,795 116,481 21,837 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 1,493,714 659,466 135,285 - -
3. Diger 34,687,875 19,459,147 - - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 110,339,520 51,493,501 6,833,090 863,114 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 125,500 - 53,366 - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 125,500 - 53,366 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 110,465,020 51,493,501 6,886,456 863,114 -
10. Ticari Borglar 20,103,398 9,674,225 1,215,344 - -
11. Finansal Yukumlalukler 86,132,452 40,865,663 5,206,210 362,922 -
12a. Parasal olangir yukumlilikler - - - - -
12b. Parasal olmayanggir yukumlulikler 166,468 39,970 39,180 1,072 -
13. Kisa vadeli yukumlilukler (10+11+12) 106,402,318 50,579,858 6,460,734 363,994 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumldlikler 12,962,229 1,513,485 4,364,626 - -
16a. Parasal olangir yukumlulikler - - - - -
16b. Parasal olmayanggir yukamldlukler - - - - -
17. Uzun vadeli yikimliliikler(14+15+16) 12,962,229 1,513,485 4,364,626 - -
18. Toplam yukumlultkler 119,364,547 52,093,343 10,825,360 363,994 -
19. Bilanco ds! tirev araglarinin net varlik / yikimliluk pozisyonu
(19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukimlaluk tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik/yukimlulik pozisyonu (918+19) (8,899,527) (599,842) (3,938,904) 499,120 -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varlik/ytkimiilik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (45,040,148) (20,678,485) | (4,088,375) 500,192 -
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarn toplam gercete uygun
degeri - - - - -
23.ihracat (*) 299,902,477 167,338,178 - - -
24. ithalat (*) 161,739,634 90,246,723 - - -

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ithalat ve iacat rakamlari ortalama kur ile g@lenmitir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un sahip olgiw yabanci para tanimh varlik ve borclga@adaki

gibidir:

TL kar sihgi

fonksiyonel ABD

para birimi Dolari Euro GBP CHF
1. Ticari Alacaklar 36,397,183 9,900,672 6,842,324 334,087
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesagsil) 22,877,849 11,709,694 310,749 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger 58,851,806 31,156,655 - - -
4.Dénen Varliklar (1+2+3) 118,126,838 52,767,021 7,153,078 334,087,
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 118,126,838 52,767,021 7,153,078 334,087
10. Ticari Borglar 8,638,631 3,181,650 1,075,707 -
11. Finansal Yukumlalukler 83,505,293 37,029,649 5,384,933 137,226
12a. Parasal olangir yukumlilikler - - - - -
12b. Parasal olmayanggir yukumlulikler - - - - -
13. Kisa vadeli yukumlilukler (10+11+12) 92,143,924 40,211,299 6,460,640 137,226
14. Ticari Borglar 60,240 - 24,650 - -
15. Finansal Yukumldlikler 4,872,920 2,550,717 22,452 -
16a. Parasal olangir yukumlulikler - - - - -
16b. Parasal olmayanggir yukamldlukler - - - - -
17. Uzun vadeli yikumlulikler(14+15+16) 4,933,160 ,250,717 47,102 - -
18. Toplam yukumlultkler 97,077,084 42,762,016 6,507,74p 137,226
19. Bilanco ds! tirev araglarinin net varlik / yikimliluk pozisyonu
(19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yukimlaluk tutari - - - - -
20. Net yabanci para varlik/yukimlulik pozisyonu (918+19) 21,049,754 10,005,005 645,33 196,861
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varlik/ytkimiilik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (37,802,052) (21,151,650) 645,331 196,861
22. Doviz hedge'i icin kullanilan finansal araclarn toplam gercete uygun
degeri - - - - -
23.ihracat (*) 308,134,302 184,484,423 - - -
24. ithalat (*) 150,711,932 90,231,322 1,491 - -
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NOT 32 — HNANSAL ARACLAR (GERCE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBES I CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Makul deser, zorunlu sai veya tasfiye gibi haller ginda, bir finansal aracin cari biglemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatiadéd eder. Kote edilmipiyasa fiyati,sayet varsa, bir
finansal aracin makul gerini en iyi yansitan deerdir. Sirket'in finansal araclarin makul derleri

Turkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve guvésbilir bilgiler edinilebilecgi 6lctide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminlerSirket'in bir piyasa g§leminde edinebilegg tutarlan

yansitmayabilirSirket'in finansal araglarinin makul gerlerinin tahmininde @gida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilrgtir:

Rayic¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan findrsastrimanlarin rayi¢ gerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilgtir:

Finansal Aktifler
Makul dezeri defter dgerine yaklaan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru Gzeringemilmektedir.
-Bilangcoda maliyet bedeli Gzerinden gdsterilen Hamnsal aktiflerin (kasa-banka) makulggelerinin
bilanco dgerlerine yaklaik olduklari varsayiimaktadir.

-Ticari alacaklarin makul gerinin, kagiliklar ayrildiktan sonra, tandiklari deere yakin oldgu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul dezeri defter dgerine yaklaan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve ger parasal pasiflerin makul glerlerinin, kisa dénemli olmalari dolayisiyla,
defter dgerlerinin yaklaik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve donem sonu kuiilzerinden c¢evrilen uzun vadeli bor¢larinin makul
degerinin defter dgerine git oldugu varsaylimaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar temsil edearitiborglar ile tahakkuk etmigiderlerin
bilancoda tainan defter dgerlerinin piyasa dgerlerine yaklaik oldugu varsayilmstir.

Sermaye Risk YOnetimi
Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlieristirekliligini sazslamaya cakirken, dger yandan da
bor¢ ve 6zkaynak dengesini verirpdikilde kullanarak karhfiini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket sermayeyi borg / toplam sermaye oranini katak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit nzleerlerin toplam borc tutarindan (bilancoda
gosterildgi gibi kisa vadeli ve uzun vadeli finansal borclageririr) distlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, bilancoda gosterjidgibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pkesar.

30.09.2013, 31.12.2012 ve 2011 tarihleri itibarjylet bor¢ / toplam sermaye oraga@daki gibidir:

30.09.201: 31.12.201z 31.12.2011

Toplam borglar 352,135,022 187,461,72¢ 166,048,730
Hazir degerler (46,037,624, (41,140,313 (15,818,760)
Net bor¢ 306,097,39¢ 146,321,41: 150,229,970
Toplam 6z sermaye 286,846,57¢ 272,701,84¢ 278,814,350
Toplam sermaye 592,943,972 419,023,262 429,044,320
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 52% 35% 35%
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MENDERES TEKSTIL SANAY I VE TICARET A.S., BAGLI ORTAKLIKLARI VE  ISTIRAKLER i
30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLO D iPNOTLARI
(Tutarlar, aksi belirtimedikce Tark Lirasi (“TL'9larak ifade edilnstir.)

NOT 33 — HNANSAL TABLOLARIN ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA F INANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILABiLiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN D iGER HUSUSLAR

Grup, 06 Aralik 2005 tarih ve 2005/17 sayil kaitar bagli ortakligi Menderes Bulgaria Ltd. YOnetim
Kurulu’nun 05 Aralik 2005 tarihli karar ile algnoldugu tasfiye sureci ve sirecin 30 Ocak 2006’ya
kadar tamamlanmasi kararini, 6zel durum agiklant@sl7 Aralik 2005 tarihinddMKB ve SPK'ya
bildirme karari almgtir. Bununla birlikte rapor tarihi itibariyle tagg stireci heniiz tamamlanmarolup,
2013 senesi icerisinde tamamlanmasi planfar@rup yonetimi tarafindan belirtilrtir.

Smyrna Seracilik Ticaret 8., faaliyet gostergi seracilik alanindaki 82,500 m2'lik Uretim tesesifave
206,232 m2 lik arazisi uzerine 114.432 m2 Ortu sdia gelik konstriksiyon tretim tesisi tamamlagimi
olup Agustos 2013 tarihi itibariyle tGretime gegtm. Bu tesis ile birlikte ortu alti sera toplan®@,932
m2’ye ulgmigtir.

Grup’un 12.09.2011 tarihli 6zel durum aciklamasyadae, Alaehir Belediyesince 24.08.2011 tarihinde
ihaleye cikarilan toplam 858.59 hektarlik alandBkigal Mineralli Su/Jeotermal Kokenli Gaz Arama
Devri ihalesi Akca Enerji Uretim Otoprodiktér Grubu SA.tarafindan kazanigtir. Bu ihale
kapsaminda 30 Kasim 2011 tarihi itibariyle sonddisgalarina bglaniimistir. Iki adet kuyunun sondaj
calismalar tamamlanmtir ve 12 mw elektrik Uretilebilmektedir, G¢tlinciykunun sondaj calmalari
basglaniimigtir. Arama ruhsati dahilinbde toplamda 8 adet kagumasi planlanmaktadir. Dérdiinct kuyu
acildiktan ve ilk iki kuyudaki verim ggandiktan sonra tribini kurulumuna gecilecektir.

Grup’'un 17.02.2012 tarihli 6zel durum agiklamasgise, Akca Enerji Otoproduktér Grubu $Anin,
Denizli ili, Saraykdy ilcesi, Tosunlar Beldesi'ndek686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve gab Mineralli
Sular Kayngl Arama Ruhsatina istinaden sondajgahsina 17.02.2012 tarihi itibariyle ganilmigtir.

Akca Enerji Otoprodiktor Grubu A.'nin, 17.02.2012 tarihinde dayan sondaj ¢aimalari sonucunda,

2 adet kuyunun sondaji tamamlagim MTA'ya yaptirilan 6lgiimler neticesindgagidaki veriler elde
edilmistir. AK-1 kuyusunda 6l¢ilen maksimum sicaklik kustatic halde iken 2965 metrede 251.53 C
derecedir. AK-3 kuyusunda maksimum 518 ton/saaksmaum statik sicaklik 2437 metrede 131,98 C ve
Uretim halinde ise ayni metrede maksimum dinangkldik 132,7 C'dir. AK-6 Kuyusunda maksimum
statik sicaklik 2,630 metrede 148,76 C derecekdtasing ise 249,82 bar’dir. Bu 6lglim neticesitieeg

iki kuyudan, maksimum 5 mw gictinde elektrik Urdtilecek kapasitedir. AK-4 ve AK-5 kuyularinda
sondaj calmalarina devam edilmektedir.
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