PAGE  
15
MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET A.Ş

31 Aralık 2003 Tarihi İtibariyle Enflasyona Göre

Düzeltilmiş Konsolide Bilanço Dipnotları

(Tüm rakamlar aksi belirtilmedikçe Milyon TL olarak açıklanmıştır)


1. Faaliyet Konusu

Şirket, entegre pamuklu ve sentetik tekstil kuruluşu olup, preseli pamuk, iplik, ham bez, astar, tela,  nevresim, çarşaf, gömleklik ve döşemelik bez imalatı yapmaktadır.

Şirket’in enflasyona göre düzeltilmiş konsolide mali tablolarına %90 oranında paya sahip olduğu Menderes Bulgaria LTD şirketinin Bulgaristan mevzuatı uyarınca hazırlanmış mali tabloları, SPK’nın Seri: XI/21 sayılı Tebliğinin 14. maddesi uyarınca tam konsolide yöntemiyle dahil edilmiştir. 

Menderes Bulgaria LTD 2002 yılında Bulgaristan’da kurulmuş olup, ana faaliyet konusu Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye (Ana Firma) fason işçilik yapmaktır. Ana firma tarafından  hariçte işleme rejimi kapsamında Bulgaristan’a gönderilen hammaddeler ve yarı mamuller,  işlem gördükten sonra geri dönmektedir.
2. Sermaye

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle, Sermayenin %10 ve daha fazlasına sahip ortaklar aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	Pay Oranı
	
	   Pay Tutarı

	
	 2003
	
	
	
	    2003
	
	

	Akça Holding A.Ş.
	%55,20
	
	
	
	46.392.956
	
	

	Diğer* 
	%44,80
	
	
	
	37.648.744
	
	

	Toplam Tarihi Sermaye
	%100,00
	
	
	
	84.041.700
	
	

	Enflasyon Düzeltme Farkı
	
	
	
	
	39.357.916
	
	

	Düzeltilmiş Sermaye
	
	
	
	
	123.399.616
	
	


*Sermayenin %10' undan daha azına sahip ortakların toplamını göstermektedir.

3. Sermayeyi Temsil Eden Hisse Senetlerine Tanınan İmtiyazlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ana sözleşmenin 7. maddesi ile (A) Grubu hissedarlarına aşağıdaki imtiyaz tanınmıştır.

“Yönetim Kurulu Üyelerinin yarıdan bir fazlasının (A) Grubu hissedarlarının gösterecekleri adaylar arasından seçilmesi zorunludur.” 

4. Kayıtlı Sermaye Tavanı

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket kayıtlı sermaye sistemine tabidir. Kayıtlı sermaye tavanı, 100 Trilyon TL’dir.

5. Dönem İçinde Yapılan Sermaye Artırımları ve Kaynakları

01 Ocak 2003 ve 31 Aralık 2003 tarihleri arasında sermaye artırımı yapılmamıştır. 

6. Dönem İçinde İhraç Edilen Hisse Senedi Dışındaki Menkul Kıymetler

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle dönem içinde ihraç edilen menkul kıymet yoktur.

7. Dönem İçinde İtfa Edilen Borçlanmayı Temsil Eden Menkul Kıymetler

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle dönem içinde itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymet yoktur.
8. Maddi Duran Varlıkların Hareketi

31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait maddi duran varlıkların hareketleri aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	(a)
	Satın alınan, imal edilen veya inşa edilen maddi duran varlıkların maliyeti 
	31.137.001

	(b)
	Satılan veya hurdaya ayrılan maddi duran varlık maliyeti
	(160.553)

	(c)
	Yapılmakta olan yatırımların niteliği, toplam tutarı, başlangıç ve bitiş tarihi ile tamamlanma derecesi : 

31 Aralık 2003 itibariyle iplik, dokuma, baskı-boya ve konfeksiyon imalatı için 19.798.570 Milyon TL tutarında yatırım harcaması içeren tevsi niteliğinde 25 Aralık 2002 tarih ve 70021 numaralı teşvik belgesi alınmıştır. Şirket, 24 Eylül 2003 tarihinde yatırım teşvik belgesinin yatırım tutarı kısmını revize ettirerek, yatırımın tutarını 29.785.435 Milyon TL’ ye çıkarmıştır. 31.12.2003 tarihi itibariyle  yatırımın %97’si tamamlanmıştır.


9. Cari ve Gelecek Dönemde Yararlanılacak Yatırım İndiriminin Toplam Tutarı

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı 14.529.594 milyon TL'dır.
10. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklarla Olan Bakiyeler

(a) 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Şirket’in ortaklarla olan hesap bakiyeleri aşağıdaki gibidir (milyon TL) :                                                                                     

	ALACAKLAR

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	
	2003
	
	2003

	Osman Akça Tar.Ürn.İth. A.Ş 
	1.500
	
	48.999.181

	Akça Holding A.Ş  
	730.321
	
	6.427.311

	Rıza Akça 
	-
	
	415.400

	Ahmet Bilge Göksan
	-
	
	426.183

	Cemal İpekoğlu
	-
	
	371.710

	Ali Atlamaz
	-
	
	359.324


10. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklardan Olan Bakiyeler (Devam)

(b) Şirket’in doğrudan ya da dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi bulunan iştirakleri ile olan alacak ve borçları aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	ALACAKLAR

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	
	2003
	
	2003

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş
	8.703.516
	
	-

	Akça Yağ Sanayi ve Ticaret A.Ş
	-
	
	1.367.939

	Akça Saraylı  Teks.San.ve Tic.Ltd.Şti.
	
	
	5

	Akçamen Tekstil San.ve Tic. A.Ş
	418.269
	
	-

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş
	4.898.944
	
	-


	BORÇLAR

	
	Ticari
	
	Ticari Olmayan

	
	2003
	
	2003

	Akça Enerji Üret.Dağt.Otop.A.Ş
	1.831.712
	
	

	Akça Holding A.Ş
	
	
	505.930


Şirket, grup şirketlerinden ticari  nitelikteki ilişkileri için TCMB tarafından 07.10.2003 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere ilan edilen ıskonto oranı (%43) üzerinden (2002:%55) faiz ve vade farkı tahakkuk ettirmiştir. 
Şirket önceki dönemlerde ve bu dönem 31 Mart 2003 tarihine kadar, grup şirketlerinden ticari olmayan alacaklarına, yabancı kaynak (kredi) kullanıldığı hallerde,  kredi maliyeti; yabancı kaynak kullanılmadığı ya da kullanılan yabancı kaynağı aşan alacak bakiyelerin söz konusu olduğu hallerde ise İMKB’de oluşan ortalama repo faizi baz alınarak hesaplanan oran kullanılarak faiz ve vade farkı tahakkuk ettirmekteydi. Ancak şirket, “tüm faaliyetlerinin %80’i aşan kısmının dövize dayalı işlemlerden oluşması” gerekçesiyle, bu politikasını değiştirmiştir. 31.03.2003 tarihinde  grup şirketleri ile yapılan sözleşmede: “Şirketlerin, cari hesap yoluyla karşılıklı olarak kullandırdıkları bedellerin, işlemin yapıldığı tarihteki Merkez Bankası Döviz Alış Kurundan Amerikan Dolarına çevirmek suretiyle takip edileceği; aylık dönemler itibariyle döviz bakiyeleri üzerinden adat hesabı yoluyla faiz tahakkuku yapılacağı, faiz oranının, Merkez Bankasının bir yıllık vadeli Amerikan Doları hesaplarına uyguladığı faiz oranı olacağı, yıl içinde mürekkep faiz uygulanmayacağı; geçiş dönemi olan 31 Mart 2003 tarihi itibariyle cari hesap bakiyelerinin Merkez Bankası Döviz Alış Kurundan Amerikan Dolarına çevrileceği ve dönem sonlarında lehte ve aleyhte oluşacak kur farklarının, cari hesaplara, tahakkuk suretiyle dahil edileceği” imza altına alınmıştır. 

Şirket grup şirketlerinden ticari niteliği bulunmayan alacakları için 31 Mart 2003 tarihi itibariyle toplam 3.882.333 milyon TL lehte faiz tahakkuk  ettirmiştir. Bu tarihten sonraki alacaklar için, lehte 2.497.295 milyon TL faiz ve 4.498.286 milyon TL kur farkı, aleyhte 11.974.721 milyon TL kur farkı tahakkuk ettirilmiştir. (bakınız 6/a ve d numaralı gelir tablosu dipnotu).

11. Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri
(a) Hazırlanış Esası:

Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri: XI/1, Seri: XI/20 ve Seri XI/21 sayılı tebliğlerinde ve bu tebliğlerde değişiklik ve eklemeler yapan diğer tebliğlerle, Sermaye Piyasası Kanunu'na tabi ortaklıklar tarafından düzenlenecek mali tablolar ve raporların hazırlanıp sunulmasına ilişkin ilke ve kurallar (bundan sonra "Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkeleri" olarak anılacaktır) belirlenmiştir. 

Şirket, mali tablolarını SPK tarafından yayımlanan genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine uygun olarak hazırlamaktadır. 

Sermaye Piyasası Kurulu (SPK), Seri: XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliği” ile Seri: XI/21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliği” 1 Ocak 2003 tarihinden sonra sona eren ilk yıllık mali tablolarda uygulanmak üzere yayımlamıştır. 

SPK, Seri: XI/21 sayılı tebliğ hükümlerine göre mali tablolarını düzenleyen şirketlerin ayrıca Seri: XI No: 1 sayılı tebliğe göre de mali tablolarını hazırlamasını ve yayınlamasını öngörmektedir. 

Ekli mali tablolar bu nedenle yayınlanmak üzere Şirket tarafından  Seri XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayılı tebliğlere uygun olarak hazırlanmıştır.

İlk mali tablo denkleştirme işlemi: 

Şirket, mali tablolarını Seri: XI No: 20 ve Seri XI No: 21 sayılı tebliğler uyarınca ilk defa 31 Aralık 2003 tarihinde düzenlemiş bulunmaktadır. Mali tabloların bu tebliğ hükümleri uyarınca ilk defa düzenlendiği 2003 yılı hesap dönemi başına kadar olan dönemde düzeltilmiş tutarları ile olmak üzere, aktif kalemlerden, borçların ve öz sermaye kalemlerinin çıkarılması sonucunda kalan  kısım öz sermaye hesap grubu içinde, geçmiş yıllar karı / (zararı) ve öz sermaye düzeltme farkları hesabında izlenmektedir. İlk mali tablo denkleştirme işlemi 31 Aralık 2002 tarihli bilanço üzerinde yapıldığı için 2002 yılı hesap dönemine ait kar / (zarar) hesaplanmamıştır.

Enflasyon muhasebesi:

Ekte sunulan mali tablolar SPK’nın Seri: XI No: 20 sayılı tebliğinin (Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliğ) öngördüğü Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişimi yansıtmak üzere yapılan düzeltmeleri içermektedir.

SPK Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ, yüksek enflasyon dönemlerinde  hazırlanan mali tabloların bilanço tarihindeki paranın satın alma gücüyle gösterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanılarak daha önceki dönemlere tekabül eden bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini öngörmektedir. Seri: XI No: 20 sayılı tebliğin uygulanmasını gerektiren durumlardan biri, üç yıllık kümülatif enflasyon oranının %100 veya üzerinde olmasıdır. 
11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)
Türkiye’de Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından yayımlanan Toptan Eşya Fiyat Endeksi baz alındığında söz konusu kümülatif oran 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle sona eren üç yıllık dönem için %181’dir. Bu tebliğin uygulanmasını öngören bir diğer sebep ise ilgili dönemin bilanço tarihindeki fiyat endeksi rakamının, hesap döneminin başına göre %10 veya daha fazla bir oranda artması halinde, içinde bulunulan hesap döneminde yüksek enflasyon döneminin başlamasıdır. Enflasyona göre yapılan düzeltmeler, DİE tarafından yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi kullanılarak bulunan katsayılar esas alınarak hesaplanmıştır (1994 endeksi: 100). Ekte sunulan 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle mali tabloların düzeltilmesinde kullanılan söz konusu endeks ve katsayılar aşağıda belirtilmiştir:

	Tarih
	Endeks
	Katsayı

	31 Aralık 2001
	4,951.7
	1.4908

	31 Aralık 2002
	6,478.8
	1.1394

	31 Aralık 2003
	7,382.1
	1.0000


Türk Lirası’nın ABD Doları karşısındaki yıllık değişiminin, Türkiye’deki toptan eşya fiyat endeksiyle karşılaştırılması aşağıdaki gibidir;
	Yıl:
	2003
	2002
	2001
	2000

	Dolar artış oranı
	(%14.6)
	%13.6
	%114.3
	%24.4

	TEFE Enflasyon Oranı
	%13.9
	%30.8
	%88.6
	%32.7


Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI/ No: 20 sayılı tebliğ’e ilişkin düzeltmeler aşağıda belirtilen yöntemler uygulanarak ilişikteki mali tablolara yansıtılmıştır.

· Bilanço tarihindeki cari değerlerle ifade edilmemiş olan bilanço kalemleri Devlet İstatistik Enstitüsü (DİE) tarafından yayımlanan genel fiyat endeksi kullanılmak suretiyle bilanço tarihindeki parasal değerlere taşınmıştır. Buna ek olarak, önceki dönemlerle ilgili bakiyelerin de genel fiyat endeksi uygulanarak aynı parasal birimi ifade etmesi sağlanmıştır.

· Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde geçerli parasal birim ile gösterildiklerinden yeniden düzeltilmemiştir. Parasal kalemler, elde tutulan nakitleri ve nakit olarak alacakları veya nakit olarak ödenecek borçları ifade etmektedir.  

· Parasal olmayan aktif ve pasif kalemler,  bilanço tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile çarpılmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur. Dolayısıyla, sabit kıymetler, finansal duran varlıklar ve benzeri parasal olmayan varlıklar alım tarihlerinden itibaren, piyasa rayicini aşmamak kaydıyla, bilanço tarihine kadar endekslenmeye tabi tutulmuştur. Birikmiş amortismanlar da endekslenmiş tutarlar üzerinden yeniden hesaplanmıştır. Sermayenin düzeltilmesinde sermaye artırımının tescil tarihi veya sermaye artırımına mahsuben ödenen tutarların tahsil tarihi dikkate alınmıştır. Emisyon primlerinin düzeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alınmıştır. Diğer özsermaye kalemleri ise oluştukları şekilde veya özsermayedeki artış tarihleri esas alınmak suretiyle düzeltme işlemine tabi tutulmuştur.

11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)
· Tüm gelir tablosu kalemleri paranın bilanço günündeki satın alma gücü cinsinden ifade edilmek amacıyla, gelir ve giderlerin tahakkuk ettiği tarihler esas alınarak düzeltme işlemine tabii tutulur ancak parasal olmayan bilanço kalemlerinin düzeltilmesine bağlı amortisman, sabit kıymet satış karı / (zararı) gibi özellik taşıyan gelir tablosu kalemlerine ilişkin Seri: XI No: 20 sayılı tebliğ ile getirilen hükümler saklıdır. 

· Parasal kazanç ve kayıp; enflasyon etkisi sonucunda parasal olmayan varlıkların, özkaynakların ve gelir tablosu kalemlerinin enflasyona göre düzeltilmesinden kaynaklanan farklardan oluşmaktadır. Düzeltmeler sonucunda oluşan bütün parasal kazanç ve kayıplar, gelir tablosunda gösterilmiştir. Ancak 31 Aralık 2002 tarihli ilk mali tablo denkleştirme işleminde hesaplanan parasal kayıplar bilançonun özsermaye hesapları içerisinde geçmiş yıl zararları içerisinde raporlanmıştır. Bu tutar 31.12.2003 tarihli bilançoya 1,139423967 katsayısı ile çarpılarak taşınmıştır.
· SPK’nın Seri: XI, No: 26 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ”e göre; Mali tablolarda öz sermaye kalemleri kayıtlı değerleri üzerinden gösterilmelidir. Bu bağlamda anılan hesapların düzeltilmesi sonucunda oluşan farklar, bilançoda toplu halde "Öz Sermaye Düzeltme Farkları" hesabında raporlanmıştır. Öz sermaye düzeltme farkları hesabının detayı ve oluştukları hesaplar aşağıdaki gibidir:

	
	31 Aralık 2003

	Hesap İsmi
	Milyon TL

	Sermaye
	39.357.916

	Emisyon Primi
	358.098

	Yasal Yedekler
	1.290.399

	Olağanüstü Yedekler
	14.773.297

	Öz Sermaye Düzeltme Farkları
	55.779.710


· Net parasal pozisyon kar/(zararı)’na dahil olan ve 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren hesap dönemine ait gelir tablosunda ayrı gösterilen finansman giderleri ile kur farkı gelir ve giderleri aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	Eliminasyon Sonrası Tarihi Değerler
	Düzeltilmiş Değerler
	Net Parasal Pozisyon Kar/(Zarar) Etkisi

	Kur farkı gelirleri
	18.708.503
	18.972.999
	(264.496)

	Faiz Gelirleri
	6.470.516
	6.682.697
	(212.181)

	Kur farkı giderleri
	27.219.934
	27.657.919
	437.985

	Finansman giderleri
	3.752.357
	3.854.478
	102.121


Konsolidasyon

Ana ortaklığın Not:1’de işaret edilen %90 oranında bağlı ortaklığı Menderes Bulgaria LTD,  Sermaye Piyasası Kurulu Seri: XI No: 21 madde 14 uyarınca şube benzeri kabul edilerek tam konsolidasyona tabi tutulmuştur. 
11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)
Konsolide mali tablolarda konsolidasyon kapsamındaki Menderes Bulgaria LTD’nin  sermaye dahil bütün öz sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklık dışı paya isabet eden tutarlar indirilmiş olup, ilgili tutarlar, bilançoda “ana ortaklık dışı özsermaye”, gelir tablosunda ise” ana ortaklık dışı kar/zarar” hesaplarında muhasebeleştirilmiştir.

Grup içi satışlar, hizmet faturaları, grup içi borçlar, alacaklar ile ilgili düzeltmeler ve sermaye ayıklaması yapılarak tam olarak konsolide edilmiştir. Üçüncü kişi hissedarlara ait Özsermaye ve Net Kar, Azınlık Payları olarak ayrıca belirtilmiştir.

Ana ortaklığın, yönetimine ve işletme politikalarının belirlenmesine katılma anlamında devamlı bir bağının ve/veya doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisinin bulunduğu ya da sermayesinin %20 veya daha fazla, %50’den az oranda paya veya bu oranda yönetime katılma hakkına sahip bulunduğu şirketler (iştirakler), özkaynaktan pay alma yöntemiyle muhasebeleştirilirler. Özkaynaktan pay alma yönteminde iştirak net varlık tutarıyla konsolide bilançoda gösterilir ve faaliyet sonucunda ortaya çıkan Topluluk payı konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Bu bağlamda ana ortaklığın Not:26’da belirtilen iştirakleri Öz Kaynaktan Pay Alma yöntemiyle konsolide mali tablolara alınmıştır.  

Tam Konsolidasyona tabi tutulan Menderes Bulgaria LTD ile  ana ortaklık arasında gerçekleştirilen işlemlerden kaynaklanan ve konsolide mali tabloların hazırlanması sırasında ana hesap grupları bazında elimine edilen tutarların detayı aşağıdaki gibidir:

	
	31 Aralık 2003

	
	Milyon TL

	Grup İçi Alacak Borç Eliminasyonu
	

	Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar
	7.253.377

	Ortaklara Borçlar
	(7.253.377)


	
	

	İştirak ve Sermaye Eliminasyonu
	

	Bağlı Ortaklıklar
	2.422

	Sermaye
	(4.982)

	Birikmiş Kar
	(5.411)

	Ana Ortaklık Dışı Sermaye
	18.035

	Ana Ortaklık Dışı Kar
	(10.064)

	
	

	Gelir Tablosu Kalemlerinin Eliminasyonu
	

	Yurtiçi Satışlar
	3.820.557

	Satışların Maliyeti
	(3.820.557)

	
	

	Sabit Kıymet Satış Eliminasyonları
	

	Maddi Duran Varlıklar
	2.897.726

	Olağanüstü Gider ve Zararlar
	(2.897.726)

	Satışların Maliyeti
	154.481

	Birikmiş Amortismanlar
	(154.481)


Yukarıda belirtilen tebliğler doğrultusunda bu konsolide mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe prensipleri aşağıdaki gibidir:

11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)
(b) Menkul Kıymetler:

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle menkul kıymet bulunmamaktadır.

(c) Alacak ve Borçları Değerleme:

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle alacak ve borçlar bilançoda kayıtlı değerleri ile gösterilmiştir. Bu tarih itibariyle, Lira cinsinden üç aydan uzun vadeli borç ve alacaklar ile vadeli çekler reeskonta tabi tutulmuştur. 

(d) Stoklar:

31 Aralık 2003  tarihi itibariyle fiili stok sayımı yapılmıştır. Stokların değerlemesinde elde etme maliyeti ve net gerçekleşebilir değerin düşük olanı esas alınmaktadır. Maliyet, FIFO (İlk Giren İlk Çıkar) yöntemi kullanılarak belirlenmektedir.

(e) Finansal Duran Varlıklar:

Finansal duran varlıklar maliyet bedelleri üzerinden muhasebeleştirilmektedir.
(f) Maddi Duran Varlıklar:

Amortismana tabi maddi duran varlıklar ile maddi olmayan duran varlıklar, ilgili varlıkların elde etme maliyetinin satın alma yıllarına ait düzeltme katsayısı kullanılarak yeniden düzenlenmiş değerleri üzerinden gösterilmektedir. 
İlgili amortisman ve tükenme ve itfa payları enflasyona göre düzeltilmiş değerleri üzerinden geçmişe şamil olacak şekilde faydalı ömre göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanır. 

Maddi duran varlıklar için aşağıdaki ömürlere göre amortisman ayrılmaktadır : 

	

	Ömür

	
	

	Binalar
	50

	Yer altı ve yerüstü düzenleri
	10

	Makine, tesis ve cihazlar
	10

	Taşıt araç ve gereçleri
	5

	Döşeme ve demirbaşlar
	10


(g) Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esası uygulanmaktadır. Buna göre hasılat, gelir ve karlar aynı döneme ait maliyet, gider ve zararlarla karşılaştırılacak şekilde muhasebeleştirilmektedir.

11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)
(h) Yabancı Para Cinsinden Varlık ve Borçlar:

Bilançolarda yer alan yabancı paraya bağlı varlıklar bilanço tarihindeki T.C. Merkez Bankası döviz alış kuru, borçlar ise döviz satış kuru kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Dönem içinde gerçekleşen yabancı paraya bağlı işlemler, işlem tarihlerindeki fiili kurlar kullanılarak Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bu işlemlerden doğan kur farkı gelir ve giderleri gelir tablosuna dahil edilmektedir. 

(i) Kıdem Tazminatı:

Şirket, İş Kanunu’na göre kıdem tazminatına hak kazanmış personele ileride ödenmesi muhtemel borç yükünü hesaplamakta ve gerekli karşılık Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri doğrultusunda ayrılmaktadır.

(j) Vergiler:

Şirket, kurumlar vergisi ve gelir vergisi stopajına tabidir.Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider yazılan kanunen kabul edilmeyen giderlerin eklenmesi ve alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden %30 olarak belirlenmiştir. 2002 yılı ve öncesindeki vergilendirme dönemlerine ilişkin olarak gelir ve kurumlar vergisi üzerinden %10 fon payı da dikkate alındığında toplam vergi oranı %33 olarak belirlenmişti. Ancak, 2003 yılı vergilendirme dönemine ilişkin olarak 1.1.2004 tarihinden sonra beyan edilmesi gereken yıllık gelir ve kurumlar vergisi tutarları üzerinden ayrıca fon payı hesaplanması öngörülmemektedir. 2004 yılı vergilendirme döneminde 2 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazetede yayınlanan 5035 sayılı Kanuna göre kurumlar vergisi oranı %33’e yükseltilmiştir.


Türkiye’de geçiçi vergi 3 aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Geçici kurumlar vergisinin oranı 24.4.2003 tarihinden geçerli olmak üzere % 25’den % 30’a yükseltilmiştir. Bu oran 2004 yılında ise %33 olarak belirlenmiştir.


Oluşan zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir anlaşma için prosedürler bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 15 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazırlamaktadırlar. 
Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilirler. Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı ve fon payı hesaplanması gerekmektedir. 
11.Uygulanan Muhasebe Politikaları ve Değerleme Yöntemleri (Devam)

Gelir vergisi stopajı 24.4.2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak ilan edilmiştir. 1.1.2004 tarihinden itibaren dağıtılacak kar payları üzerinden ayrıca fon payı kesintisi yapılmayacaktır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.

2002 ve öncesinde kurumlar vergisinden istisna edilen bazı kazançlar üzerinden dağıtıma bağlı olmaksızın yapılan istisna kazanç stopajı genel olarak kaldırılmıştır. Ancak, 24.04.2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı üzerinden hala %19.8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. 24.04.2003 tarihinden sonra yapılan yatırım harcamalarının %40’ı vergi matrahından indirilebilmektedir. İndirilen bu tutar vergiye tabi değildir
12. Bilanço Tarihinden Sonra Ortaya Çıkan Hususlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle 1.389.950.000 TL olan kıdem tazminatı tavanı 1 Ocak  2004 tarihinden geçerli olmak üzere 1.485.430.000 TL olarak belirlenmiştir.

13. Her Türlü Şarta Bağlı Zarar ve Kazançlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle üçüncü kişiler tarafından Şirket aleyhine açılmış ve devam etmekte olan hukuki ihtilafların toplam tutarı 26.580 milyon TL olup, ilişikteki mali tablolarda diğer borç ve gider karşılıkları hesabında karşılık ayrılmıştır.  

14. Gayri Safi Kar Oranları Üzerinde Önemli Ölçüde Etkide Bulunan Muhasebe Tahminlerinde Değişikliklere İlişkin Bilgi ve Bunların Parasal Etkileri

Gayri safi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide bulunacak muhasebe tahminlerinde, değişiklik yoktur.

15. Aktif Değerler Üzerindeki İpotek ve Teminatlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle aktif değerler üzerindeki toplam ipotek tutarı 38.500.000 USD, 5.140.426 EURO, 80.145.000 milyon TL  dır.

16. Aktif Değerlerin Toplam Sigorta Tutarı

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle aktif değerlerin toplam sigorta kapsamı 180.689.197 milyon TL  dır.

17. Alacaklar İçin Alınmış İpotek ve Teminatlar
31 Aralık 2003 tarihi itibariyle alacaklar için alınmış ipotek ve teminat yoktur. 

18. Pasifte Yer Almayan Taahhütler
31 Aralık 2003 tarihi itibariyle devlet kuruluşlarına ve üçüncü şahıslara verilen teminat mektuplarının toplamı 2.430.323 milyon TL dır.

19. Bankalardaki Bloke Mevduat Tutarları

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle bankalarda bloke edilmiş mevduat tutarı 1.983,35 USD dır.

20. Menkul Kıymetler ve Finansal Duran Varlıkların Maliyet Bedelleri ve Borsa Rayiçleri

31 Aralık 2003  tarihi itibariyle Şirket’in bilançosunda yer alan finansal duran varlıklar SPK’nın XI/20 seri numaralı tebliğin 13. maddesi uyarınca düzeltilmiştir. Devletçe el konulan EGS Bankası’nın iştiraki olan bu iştiraklerin tamamı için karşılık ayrılmıştır. 
	Maliyet Bedeli
	
	Düzeltilmiş Bedelleri
	Ayrılan Karşılık

	Ege Giyim Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş.
	14.002
	
	133.700
	119.698

	EGS Holding A.Ş.
	235.500
	
	1.333.949
	1.098.449

	EGE Sigorta A.Ş.
	2.485
	
	28.362
	25.877


21. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklar Tarafından Çıkarılan Menkul Kıymetler

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle, menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu içinde işletmenin ortakları ve iştirakleri tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet yoktur.

22. Diğer

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle, "Diğer" ibaresi taşıyan hesap kalemlerinden  dahil olduğu grubun toplam tutarının %20'sini veya bilanço aktif toplamının %5'ini aşan hesap kalemleri aşağıdaki gibidir (milyon TL):

	
	2003

	DİĞER DÖNEN VARLIKLAR;
	

	Peşin Ödenen Giderler
	366.936

	Devreden KDV
	41.686

	Peşin Ödenen Vergiler
	373.755

	İade Alınacak KDV
	1.781.942

	DİĞER FİNANSAL DURAN VARLIKLAR;
	

	Ege Giyim Sanayi ve Dış Ticaret A.Ş
	133.700

	EGS Sigorta Aracılık Hizmetleri A.Ş.
	28.362

	EGS Holding A.Ş.
	1.333.949


22. Diğer (Devam)

	
	2003

	FAALİYETLE İLGİLİ DİĞER GELİR VE KARLAR;
	

	Malzeme Satışı
	641.607

	Kambiyo Karları
	18.972.999

	Reeskont Faiz Gelirleri
	1.531.293

	Diğer
	71.868

	DİĞER FAALİYET. GİDER VE ZARARLAR;
	

	Kur Farkı Giderleri
	27.657.919

	Diğer
	65.097

	DİĞER OLAĞANÜSTÜ GİDER VE ZARARLAR
	

	Sabit Kıymet Satış Zararı
	45.028

	Diğer
	133.538


23. Personelden Alacak ve Borçlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle personelden alacaklar ve borçlar bilanço aktif toplamının %1'ni aşmamaktadır.

24. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklara İlişkin Şüpheli Alacaklar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ortaklar ve iştiraklere ilişkin şüpheli alacak yoktur.

25. Vadesi Gelmiş Bulunan ve Henüz Vadesi Gelmeyen Alacaklar İçin Ayrılan Şüpheli Alacak Tutarı

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarı 773.074 milyon TL dır. 

26. İştirakler ve Bağlı Ortaklıklar Hesabında Yer Alan Ortaklıkların İsimleri, İştirak Oran ve Tutarları ile İşletme İle Dolaylı Sermaye ve Yönetim İlişkisine Sahip İştirakler ve Bağlı Ortaklıkların Dökümü

(a) İştirakler (milyon TL):

	
	2003

	
	İştirak Tutarı
	
	İştirak Oranı

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş
	278.440
	
	%45

	Akça Enerji Üret.Dağt.Otop.A.Ş
	1.048.991
	
	%20


26. İştirakler ve Bağlı Ortaklıklar Hesabında Yer Alan Ortaklıkların İsimleri, İştirak Oran ve Tutarları ile İşletme İle Dolaylı Sermaye ve Yönetim İlişkisine Sahip İştirakler ve Bağlı Ortaklıkların Dökümü (Devam)
(b) İştirakler ve bağlı ortakların en son mali tablolarında yer alan dönem karı ve bu mali tabloların ait olduğu dönem, uygulanan mali tablo standartları ve bağımsız denetime tabi tutulup tutulmadığına ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	2003

	
	Dönem  Kar/Zararı
	
	Dönem Net Kar/Zararı

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş 
	1.109.634
	
	431.467

	Akça Enerji Ürt.Dağt. A.Ş
	4.311.075
	
	3.450.786


Akça Enerji Üretim Dağıtım. A.Ş. 2003 yılı Mali Tabloları SPK, Seri XI No:25 sayılı tebliğe göre hazırlanmış ve bağımsız denetimden geçmiştir. 20 Mart 2004 tarihli raporda: “Stok ve kasa sayımına katılınmadığı, 2002 yılı mali tablolarının denetlenmediği ve alakalı kuruluşlarla yıl içinde alacak ve borç kalemlerinin sırasıyla 2.371.718 milyon TL ve 2.933.111 milyon TL işlem görmesi ve 2003 yılı içinde 650.436 milyon TL faiz geliri elde etmesi” gerekçeleriyle şartlı görüş verilmiştir.
Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş. 2003 yılı Mali Tabloları SPK, Seri XI No:20 sayılı tebliğe göre hazırlanmış ve bağımsız denetimden geçmiştir. Düzenlenen raporda “stok ve kasa sayımına katılınmadığı” gerekçesiyle şartlı görüş verilmiştir.

Bu iki şirkete ait mali tablolar    SPK, Seri XI No:21 sayılı tebliğ uyarınca Özkaynak Yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilmiştir.
(c) İşletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip ve fakat SPK, Seri XI No:21 sayılı tebliğ uyarınca konsolidasyon kapsamına girmeyen iştirakler ve bağlı ortaklıkların isimleri aşağıdaki gibidir :

Akçamen Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.; Akça Saraylı Tekstil Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti.; Akçayağ Sanayi ve Ticaret A.Ş.; Ak-San Sigorta Aracılık Hizmetleri Ltd. Şti. ; Akça Turizm İnşaat Taahhüt Ticaret A.Ş.; Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. 

27. İştiraklerden Elde Edilen Bedelsiz Hisse Senetleri

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle iştiraklerden alınmış bedelsiz hisse senedi yoktur. 

28. Taşınmazlar Üzerinde Sahip Olunan Ayni Haklar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle taşınmazlar üzerinde sahip olunan ayni hak mevcut değildir.

29. Yeniden Değerleme Değer Artışları

2003 yılında değerleme yapılmamıştır. Önceki yıllarda yapılan yeniden değerlemeler iptal edilmiştir.
30. Yabancı Para ile Temsil Edilen Varlık ve Borçlar 

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yabancı para ile temsil edilip kur garantisi olmayan varlık ve borçların dökümü aşağıdaki gibidir :

(a) Varlıklar

(i) Bankalardaki Mevduatlar

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	3.321.603,77
	
	1.395.835

	GBP
	18.199,94
	
	2.476.610

	CHF
	41,97
	
	1.116.749

	EUR
	595.272,82
	
	1.745.072


(ii) İhracat Alacakları

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	5.267.806,07
	
	1.395.835

	EUR
	7.895.868,96
	
	1.745.072

	SEK
	27.331.564,00
	
	191.222

	GBP
	548.368,00
	
	2.476.610

	CHF
	-
	
	1.116.749


(iii) İthalat Avansları 
	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	EUR
	253.544,46
	
	1.745.072

	USD
	6.961,92
	
	1.395.835

	CHF
	3.950
	
	1.116.749


(b) Borçlar

(i) İthalat Borçları

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	12.595.510,81
	
	1.402.567

	EUR
	16.563.562,01
	
	1.753.489

	CHF
	27.075,07
	
	1.123.942


30.Yabancı Para ile Temsil Edilen Varlık ve Borçlar (Devam)

(ii) Yurt İçi Satıcılara Borçlar

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	209.924,61
	
	1.402.567

	EUR
	45.819,11
	
	1.753.489

	GBP
	10.400,00
	
	2.489.556


(iii) Verilen Döviz Çekleri

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	EUR
	35.603
	
	1.753.489

	USD
	1.960.863,6
	
	1.402.567


 (iv) 

Banka Kredileri

	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	12.480.802,84
	
	1.402.567

	EUR
	3.252.432,88
	
	1.753.489

	SEK
	4.520.539,73
	
	193.212


 (v)       Alınan Avanslar
	2003

	Döviz Cinsi
	Döviz Miktarı
	
	Döviz Kuru

	USD
	43.600
	
	1.402.567


31. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklar Lehine Verilen Garanti, Taahhüt, Kefalet ve Diğer Yükümlülükler
31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet ve diğer yükümlülükleri toplamı 28.500.000 USD ve 25.000 milyon TL dir.

32. Personel Sayısı

Dönem içinde  ortalama 238 kişi şirketin bordrosunda  çalıştırılmıştır. Ayrıca, 01 Ocak 2003-31 Aralık 2003 tarihleri arasında sürekli olarak ortalama 3.270 adet personel taşeron firmalardan temin edilerek çalıştırılmıştır. 

33. Mali Tabloları Önemli Ölçüde Etkileyen ya da Mali Tabloların Açık, Yorumlanabilir ve Anlaşılabilir Olması Açısından Açıklanması Gerekli Olan Diğer Hususlar 

Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar yoktur. 

1. Dönemin Tüm Amortisman Giderleri ile İtfa ve Tükenme Payları

31 Aralık 2003 döneminde sona eren yıla ait amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları 8.619.103  milyon TL’dir.

(a) Amortisman Giderleri:                                      

· Normal amortisman giderleri: 8.613.589 milyon TL

· Yeniden değerlemeden doğan amortisman giderleri: yoktur.

(b) İtfa ve tükenme payları: 5.514 Milyon TL
2. Dönemin Reeskont ve Karşılık Giderleri

31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait reeskont ve karşılık giderleri aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	2003

	Reeskont giderleri
	61.512

	Kıdem tazminatı karşılığı
	115.407

	Vergi karşılığı
	984.701

	Dava Karşılıkları
	23.350

	Kredi Faiz Karşılığı
	236.868

	Şüpheli Ticari Alacak Karşılığı
	65.691


3. Dönemin Tüm Finansman Giderleri

31 Aralık 2003 tarihinde sona eren  yıla ait finansman gideri aşağıdaki gibidir (milyon TL) 

	
	2003

	Sabit varlık maliyetlerine verilenler 
	-

	Doğrudan gider yazılanlar
	3.854.478

	Üretim maliyetine verilenler 
	-


4. Dönemin Finansman Giderlerinden Ortaklar, Bağlı Ortaklık ve İştiraklerle ilgili Kısmın Tutarı 

Şirket’in finansman giderlerinden ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerle ilgili kısmı yoktur.

5. Ortaklar, İştirakler ve Bağlı Ortaklıklarla Yapılan Satışlar ve Alışlar

(a) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıl içinde ortaklara, iştiraklere, bağlı ortaklıklara ve dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklere yapılan satışlar aşağıdaki gibidir (milyon TL):

	
	2003

	Akça Holding A.Ş.
	39.483.109

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	20.352.684

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	451.860

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	1.744.543


(b) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yılda ortaklardan, iştiraklerden, bağlı ortaklıklardan  ve dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklerden yapılan alışlar  aşağıdaki gibidir (milyon TL):

	
	2003

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	6.499.212

	Akça Yağ San. ve Tic. A.Ş.
	233.069

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	1.515.170

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	487.752

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	16.099.470


6. Ortaklar, Bağlı Ortaklık ve İştiraklerden Alınan ve Bunlara Ödenen Faiz, Kira ve Benzerleri

(a) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren  yıla ait ortaklar ve işletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklere ödenen kur farkı, kira ve hizmet bedeli aşağıdaki gibidir (milyon TL):

	
	2003

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	8.474.503

	Akçamen Tekstil San. ve Tic. A.Ş.
	57.205

	Aksan Sigorta Araç. Hiz. Ltd. Şti.
	527.915

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	8.381.507

	Akça Holding A.Ş.
	2.501.893

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	610.210

	Akça yağ San. ve Tic. A.Ş.
	263.627


6. Ortaklar, Bağlı Ortaklık ve İştiraklerden Alınan ve Bunlara Ödenen Faiz, Kira ve Benzerleri (Devam)

(b) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait ortaklar ve işletme ile dolaylı yada dolaysız sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan kira ve hizmet bedeli aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	2003

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	3.682

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	25.331

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş.
	16.731

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	3.647

	Akça Holding A.Ş.
	3.682


(c) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait ortaklar ve iştirakler ile işletme ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklere verilen faiz ve vade farkı: Yoktur (2002: Yoktur).

(d) 31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait ortaklar ve işletme ile dolaylı yada dolaysız sermaye ve yönetim ilişkisine sahip olan bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan faiz, vade  ve kur farkları aşağıdaki gibidir (milyon TL) :

	
	2003

	Akça Holding A.Ş. (faiz,kur farkı)
	1.597.580

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş. (vade farkı)
	1.998.107

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.(faiz,kur farkı)
	8.388.629

	Akça Enerji Üretim ve Dağıtım Otop. A.Ş. (faiz, kur farkı )
	532.106

	Akçayağ San. ve Tic. A.Ş. (faiz,kur farkı)
	359.601


Bilanço dipnotu 10/b'de de bahsedildiği üzere Şirket, grup şirketlerinden ticari  nitelikteki alacakları  için TCMB tarafından 07.10.2003 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere ilan edilen ıskonto oranı ( %43 ) üzerinden (2002: %55); ticari olmayan alacaklar için ise 10/b numaralı bilanço dipnotunda ayrıntılı açıklamasına yer verildiği şekilde faiz ve vade farkı tahakkuk ettirmiştir. 

7. Yönetim Kurulu Üyeleri ve Üst Düzey Yöneticilere Sağlanan Ücret ve Benzeri Menfaatler
31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle, genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst düzey yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 229.953 milyon TL dir.

8. Amortisman Hesaplama Yöntemindeki Değişiklikler

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Enflasyon Muhasebesine geçilmesi nedeniyle amortisman hesaplama yöntemi değiştirilmiş, amortismana tabi sabit kıymetler faydalı ömürleri dikkate alınarak normal yöntemle amortismana tabi tutulmuştur.
9. Stok Maliyeti Hesaplama Sistemleri ve Yöntemleri

Maliyet hesaplamalarında, Safha Maliyet Sistemi kullanılmıştır. 

Stoklar, İlk Giren İlk Çıkar yöntemi ile değerlenmiştir. 

10. Stok Sayımı

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle fiili stok sayımı yapılmıştır.

11. Satışlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle yurtiçi ve yurtdışı satışlar hesap kalemi içinde yer alan ürün, hurda, döküntü gibi maddelerin satışları ile hizmet satışlarının ayrı ayrı toplamları brüt satışların %20'sini aşmamaktadır.

12. Satışla İlgili Teşvik ve Sübvansiyonlar

31 Aralık 2003 tarihi itibariyle satışla ilgili 44.106 milyon TL teşvik ve sübvansiyon alınmıştır.
13. Önceki Döneme İlişkin Gelir ve Giderler

(a) 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle önceki döneme ilişkin giderler aşağıdaki gibidir (milyon TL) : 

	
	2003

	2002 yılına ait ithalat faiz gideri
	75.414

	4811 Sayılı Vergi Barışı kapsamında matrah artırımı tahakkuku 
	467.585


(b) 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle önceki döneme ilişkin gelirler aşağıdaki gibidir. (milyon TL) :
	
	2003

	Vergi Barışı Kanunu Kapsamında 2002 Vergi Karşılığında Yapılan Düzeltme 
	  676.498


14. Hisse Başına Kar ve Kar Oranları
Adi hisse senetleri için hisse başına kar oranı aşağıdaki gibidir (1.000 TL nominal değerdeki hisseye isabet eden TL /  % ) : 

	
	2003

	1.Adi Hisse Senedi Sahiplerine
	50,73 TL  % 5

	2.İmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine
	50,73 TL  % 5


Enflasyon ve Konsolidasyon Tebliğlerine göre düzeltilmiş konsolide mali tablolarda bulunan net dönem karının, diğer tablolardaki net dönem karından daha az olması durumunda, kar dağıtımı için daha az olan tutar esas alınır. Seri XI, No:20 sayılı Tebliğinin 29’uncu maddesi uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk konsolide mali tablo denkleştirme işleminde ortaya çıkan ve “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen tutarın, SPK’nın kar dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde, enflasyona göre düzeltilmiş konsolide mali tablolara göre dağıtılabilecek kar rakamı bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alınması esastır. Bununla birlikte, “geçmiş yıllar zararı”nda izlenen söz konusu tutar, varsa dönem karı ve dağıtılmamış geçmiş yıl karları, kalan zarar miktarının ise sırasıyla olağanüstü yedek akçeler, yasal yedek akçeler, özkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine göre düzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi mümkün bulunmaktadır. 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Seri XI No:21 sayılı tebliğe göre hazırlanan konsolide mali tablolarda net dağıtılabilir dönem karı 4.263.765 milyon TL’dır. Tarihi maliyetli mali tablolara göre hesaplanmış olan net dağıtılabilir dönem karı ise, 5.880.904 TL olarak gerçekleşmiştir. İlişik mali tablolarda 8.486.778 TL olarak hesaplanan geçmiş yıl zararı dönem karından büyük olduğundan kar dağıtım tablosu verilmemiştir. 

Yukarıda belirtilen hisse başına net dönem karı konsolide mali tablolar üzerinden hesaplanmıştır.

15. İşletmenin Dönem İçinde Gerçekleştirdiği Mal ve Hizmet Üretim Miktarları 

31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait her bir ana üretim grubu için ayrı, ayrı olmak üzere gerçekleşen üretim miktarları ve değişimleri aşağıdaki gibidir :

	
	
	2003
	
	2002
	Değişim %

	İplik
	KG
	14.336.590
	
	13.847.176
	3

	Hambez
	MT2
	143.663.935
	
	95.067.915
	51

	Mamül Bez
	MT2
	149.802.979
	
	97.030.280
	54

	Tela Astar
	MT2
	15.672.410
	
	11.817.997
	33

	Nevr. Çarş. Perd. Yast.
	ADET
	15.725.025
	
	10.973.055
	43

	Telef Pamuğu
	KG
	846.057
	
	765.840
	10

	Parça Bez
	KG
	5.011.153
	
	2.446.990
	104

	Üstübü
	KG
	727.056
	
	398.777
	82

	Telef Tozu
	KG
	292.500
	
	277.980
	5


16. İşletmenin Dönem İçinde Gerçekleştirdiği Mal ve Hizmet Satış Miktarları 

31 Aralık 2003 tarihinde sona eren yıla ait her bir ana satış grubu için ayrı,ayrı olmak üzere gerçekleşen satış miktarları ve değişimleri aşağıdaki gibidir: 

	
	
	2003
	
	2002
	Değişim %

	İplik
	KG
	254.771
	
	920.987
	-72

	Hambez
	MT2
	108.357
	
	403.271
	-73

	Mamül Bez
	MT2
	9.730.993
	
	8.383.244
	16

	Tela Astar
	MT2
	13.099.009
	
	5.966.078
	119

	Nevr. Çarş. Perd. Yast.
	ADET
	15.678.258
	
	10.897.371
	43

	Telef Pamuğu
	KG
	842.990
	
	787.740
	7

	Parça Bez
	KG
	4.643.482
	
	2.446.990
	89

	Üstübü
	KG
	732.770
	
	393.520
	86

	Telef Tozu
	KG
	296.000
	
	273.980
	8

	İncir 
	KG
	1.631.176
	
	272.354
	499

	Kayısı
	KG
	33.020
	
	172.110
	-81

	Üzüm
	KG
	59.906
	
	0
	0


MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

2003 HESAP DÖNEMİNE AİT

BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU

1. Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin (Şirket), 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle enflasyona göre düzeltilmiş konsolide bilançosunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait enflasyona göre düzeltilmiş konsolide gelir tablosunu incelemiş bulunuyoruz. Söz konusu konsolide mali tablolar, Türk Lirası'nın 31 Aralık 2003 tarihindeki satın alma gücü ile ifade edilmiştir. İncelememiz, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan Türkiye'de genel kabul görmüş denetim ilke, esas ve standartlarına uygun olarak yapılmış ve dolayısıyla hesap ve işlemlerle ilgili olarak muhasebe kayıtlarının kontrolü ile, gerekli gördüğümüz diğer denetim yöntem ve tekniklerini içermiştir.

2. Görüşümüze göre, söz konusu enflasyona göre düzeltilmiş konsolide mali tablolar, Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.'nin, 31 Aralık 2003 tarihindeki gerçek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap dönemine ait gerçek faaliyet sonucunu, SPK tarafından yayımlanan, Seri XI No 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” ve Seri XI No 21 sayılı “Sermaye Piyasasında Konsolide Mali Tablolara ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ” ve bu tebliğlerde yer almayan hususlar için Seri XI No 1 sayılı "Sermaye Piyasasında Mali Tablo ve Raporlara İlişkin İlke ve Kurallar Hakkında Tebliğ"de belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak doğru bir biçimde yansıtmaktadır. 

3. Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususlara dikkati çekmek isteriz ;

Şirket’in, SPK’nın Seri XI No 20 ve Seri XI No 21 sayılı Tebliğler kapsamında mali tablolarını ilk defa 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle hazırlamış olması sebebi ile, ilişikteki  mali tablolar ve mali tablo dipnotları SPK mevzuatının izin verdiği şekilde karşılaştırılmalı olarak sunulmamıştır.

Şirket’in, 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle Seri XI No 1 sayılı Tebliğ'inde belirlenmiş muhasebe ilkelerine uygun olarak düzenlenmiş mali tabloları ayrıca yayımlanmıştır. Tarafımızca denetlenen söz konusu mali tablolar üzerinde 21 Mayıs 2004 tarihli bağımsız denetim raporumuzda olumlu görüş bildirilmiştir.

İstanbul, 21 Mayıs 2004 
Aktan Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş.
Hilmi Takaz

Sorumlu Ortak Başdenetçi

MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET A.Ş.

İSTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI 


İzmir, 21.05.2004

BAŞKANLIĞINA, 

İSTANBUL

Şirketimizin 01 Ocak -31 Aralık 2003 dönemine ait, Bağımsız Denetimden geçmiş  Seri : XI   No : 21 tebliğe göre düzenlenen  enflasyona göre düzeltilmiş konsolide mali tabloları tarafımızdan incelenmiştir. Bu tablolar Şirketimiz ile ilgili önemli konularda gerçeğe aykırı bir açıklama içermemekte ve mali tabloların ilişkin olduğu dönem itibariyle, mali tablolar ve rapordaki diğer mali konulardaki bilgiler Şirketimizin mali durum ve faaliyet sonuçları hakkında gerçeği doğru biçimde yansıtmaktadır.

Bilgilerinize arz ederiz.

Saygılarımızla,

    AHMET BİLGE GÖKSAN



CEMAL İPEKOĞLU

YÖNETİM KURULU BAŞ. YRD.                                YÖNETİM KURULU ÜYESİ
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