MENDERES TEKSTİL SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ

30 EYLÜL 2006 TARİHİNDE SONA EREN ARA DÖNEME

AİT KONSOLİDE MALİ TABLOLARA İLİŞKİN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe Yeni Türk Lirası (“YTL”) olarak belirtilmiştir.)

NOT 1 – ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU
Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (Şirket) entegre pamuklu ve sentetik tekstil kuruluşu olup, preseli pamuk, iplik, ham bez, astar, tela, nevresim, çarşaf, gömleklik ve döşemelik bez imalatı yapmaktadır.

Şirket adresi, Köprübaşı Mevki No:146 Sarayköy-Denizli’dir.

Şirket’in konsolide mali tablolarına %90 oranında paya sahip olduğu Menderes Bulgaria Ltd. şirketinin Bulgaristan mevzuatı uyarınca hazırlanmış mali tabloları, SPK’nın Seri XI No:25 sayılı tebliği uyarınca tam konsolide yöntemiyle dahil edilmiştir.
Menderes Bulgaria Ltd. 2002 yılında Bulgaristan’da kurulmuş olup, ana faaliyet konusu Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.’ye (Ana Firma) fason işçilik yapmaktır. Ana firma tarafından hariçte işleme rejimi kapsamında Bulgaristan’a gönderilen hammaddeler ve yarı mamuller, işlem gördükten sonra geri dönmektedir.

Şirket, 06 Aralık 2005 tarih ve 2005/17 sayılı karar ile, bağlı ortaklığı Menderes Bulgaria Ltd. Yönetim Kurulu’nun 05 Aralık 2005 tarihli kararı ile almış olduğu tasfiye süreci ve sürecin 30 Ocak 2006’ya kadar tamamlanması kararını, özel durum açıklaması ile İMKB ve SPK’ya bildirme kararı almıştır. Rapor tarihi itibariyle tasfiye süreci tamamlanmamıştır.
Şirket’in konsolide mali tablolarına özsermaye yöntemi ile dahil edilen iştirakleri Akça Enerji Üretim Otoprodüktör Grubu Anonim Şirketi ve Menderes Tekstil Pazarlama Anonim Şirketi’dir.
Akça Enerji Üretim Otoprodüktör Grubu Anonim Şirketi 13 Temmuz 1998 tarihinde Denizli’de kurulmuştur. Şirket’in ana faaliyeti konusu ortaklarının elektrik ihtiyacını karşılamaktır. Şirket merkezi Denizli’dedir.
Menderes Tekstil Pazarlama Anonim Şirketi 1998 senesinde kurulmuştur. Şirket, ev tekstili ürünleri pazarlaması konusunda faaliyet göstermektedir. Şirket merkezi İzmir’dedir.

Şirket’in %45 oranında paya sahip olduğu Menderes Lojistik Depolama Hizmetleri Taşımacılık Ticaret Anonim Şirketi yeni faaliyete başladığı ve mali tablolarının önemli bir etkisi olmadığı için konsolidasyona dahil edilmemiştir.

Menderes Lojistik Depolama Hizmetleri Taşımacılık Ticaret Anonim Şirketi 26 Mayıs 2006 tarihinde kurulmuştur. Şirket’in ana faaliyet konusu yurtiçi ve yurtdışı lojistik, depolama ve taşımacılık hizmeti vermektedir. Şirket merkezi İzmir’dedir.

Şirket ortalama çalışan sayısı 01.01.-30.09.2006 dönemi içerisinde 3,717 kişidir (01.01.-31.12.2005: 3,530 kişi).
NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartları

Şirket mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlanmıştır. SPK XI 25 no.lu “Sermaye Piyasalarında Muhasebe Standartları” tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır ve mali tablolar ilgili ilkelere göre hazırlanmıştır.
NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Mali tablolar, Yeni Türk Lirası’nın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücüyle ifade edilmiş ve yukarıda bahsedilen SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama çerçevesinde hazırlanmıştır. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur.

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete’de yayınlanan Türkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkındaki 5083 Sayılı Kanun uyarınca, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Lirası (“YTL”) ve Yeni Kuruş (“YKr”), Türkiye Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olmuştur. Yeni Türk Lirası’nın alt birimi Yeni Kuruştur ( 1 YTL = 100 YKr). Bir önceki para birimi olan Türk Lirası değerleri YTL’ye dönüştürülürken 1 milyon Türk Lirası, 1 YTL’ye eşit tutulmaktadır. Buna göre, Türkiye Cumhuriyeti’nin para birimi Türk Lirası’ndan altı sıfır atılarak sadeleştirilmiştir.

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki işlem, mahkeme kararı,  kıymetli evrak ve her türlü belgenin yanı sıra ödeme ve değişim araçlarında, Türk Lirası’na yapılan referanslar, yukarıda belirtilen dönüşüm oranı ile YTL cinsinden yapılmış sayılmaktadır. Sonuç olarak, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayıtların tutulması ve gösterimi açısından Türk Lirası’nın yerini almış bulunmaktadır.

Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi
01 Ocak 2005 tarihinden önceki dönemlerde düzenlenen mali tablolar Yeni Türk Lirası’nın satın alma gücündeki değişimin gösterilmesi amacıyla, SPK Seri XI No: 25, Kısım 15 hükümlerince öngörüldüğü üzere toptan eşya genel fiyat endeksleri kullanılarak enflasyon düzeltmeleri yapılmıştır. SPK Seri XI No: 25 Kısım 15, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tabloların bilanço tarihindeki ölçüm biriminden gösterilmesi öngörülmektedir. SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında, Seri XI No: 20 sayılı “Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesine İlişkin Usul ve Esaslar Hakkında Tebliğ”in 6’ncı maddesi ile Seri XI No: 25 sayılı “Sermaye Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ”in buna tekabül eden 375’inci maddesi uyarınca, yüksek enflasyon döneminin sona erdiği; ayrıca, yüksek enflasyon döneminin devamına ilişkin diğer emarelerin de büyük ölçüde ortadan kalktığı hususları çerçevesinde, 2005 yılında mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesi uygulamasına son verilmesine karar verilmiş, dolayısıyla 31 Aralık 2005 ve 30 Eylül 2006 tarihli mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır.
Geçmiş döneme ait mali tablolara ilişkin düzeltme işlemine ait ana hatlar aşağıda belirtilmiştir:

-
Bilanço kalemleri enflasyon düzeltmesinin sona erdiği 31 Aralık 2004 tarihindeki paranın satın alma gücüne göre düzeltilmiş olup, bu tarihten sonraki dönemler için enflasyon düzeltmesine başvurulmamıştır.

-
01 Ocak 2006 ile 30 Eylül 2006 döneminde gelir tablosunda yer alan hiçbir kalem için enflasyon düzeltmesi yapılmamış, önceki döneme ait gelir tablosu kalemleri paranın 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alma gücü cinsinden belirtilmiştir.

-
Karşılaştırma dönemi mali tabloları enflasyon uygulamasının sona erdiği 31 Aralık 2004 tarihindeki paranın satın alma gücü ile ifade edilmiştir.
NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

Konsolidasyon Esasları
a)
Konsolide mali tablolar, aşağıda (b) ile (c) paragraflarında yer alan hususlar kapsamında, Ana Şirket olan Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. ile Bağlı Ortaklığı’nın ve İştirakleri’nin (topluca “Grup” olarak adlandırılacaktır) mali tablolarını içermektedir. Konsolidasyon kapsamı içinde yer alan şirketlerin mali tabloları, konsolide mali tabloların tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamaları gözetilerek Seri XI No: 25 sayılı tebliğe uygun olarak hazırlanmıştır.


Menderes Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş. (Ana Ortaklık)

	
	30.09.2006
	
	31.12.2005

	
	Oran
	
	Oran

	Halka Arz Hissedarları
	51.9%
	
	51.9%

	Akça Holding A.Ş.
	45.7%
	
	45.7%

	Diğer
	2.4%
	
	2.4%

	
	
	
	

	
	100.0%
	
	100.0%



Grup şirketlerinin sermaye yapıları aşağıda sunulmuştur;


Menderes Bulgaria Ltd. (Bağlı Ortaklık)

	
	30.09.2006
	
	31.12.2005

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	90.0%
	
	90.0%

	Diğer
	10.0%
	
	10.0%

	
	
	
	


	
	100.0%
	
	100.0%


Akça Enerji Üretim Otoprodüktör Grubu Anonim Şirketi (İştirak)
	
	30.09.2006
	
	31.12.2005

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	20.0%
	
	20.0%

	Akça Holding A.Ş.
	50.0%
	
	50.0%

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	20.0%
	
	20.0%

	Diğer
	10.0%
	
	10.0%

	
	
	
	

	
	100.0%
	
	100.0%


NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
Menderes Tekstil Pazarlama Anonim Şirketi (İştirak)

	
	30.09.2006
	
	31.12.2005

	
	Oran
	
	Oran

	Menderes Tekstil A.Ş.
	45.0%
	
	45.0%

	Akça Holding A.Ş.
	45.0%
	
	45.0%

	Diğer
	10.0%
	
	10.0%

	
	
	
	

	
	100.0%
	
	100.0%


Menderes Lojistik Depolama Hizmetleri Taşımacılık Ticaret Anonim Şirketi (İştirak)

	
	30.09.2006
	
	

	
	Oran
	
	

	Menderes Tekstil A.Ş.
	45.0%
	
	

	Akça Holding A.Ş.
	10.0%
	
	

	Rıza Akça
	15.0%
	
	

	Dilek Göksan
	15.0%
	
	

	Diğer
	15.0%
	
	

	
	
	
	

	
	100.0%
	
	


Menderes Lojistik Depolama Hizmetleri Taşımacılık Ticaret Anonim Şirketi, yeni faaliyete başladığı ve mali tablolarının önemli bir etkisi olmadığı için konsolidasyona dahil edilmemiştir.


Bağlı Ortaklığa ait bilançolar ve gelir tabloları, tam konsolidasyon yöntemi kullanılarak konsolide edilmiş olup Şirket ve Bağlı Ortaklığın sahip olduğu payların kayıtlı değeri, ilgili özsermayeden mahsup edilmektedir. Şirket ile Bağlı Ortaklık arasındaki işlemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsamında karşılıklı olarak silinmektedir. Bağlı Ortaklık, şube benzeri kabul edilerek tam konsolidasyona tabi tutulmuştur.

b)
İştiraklerdeki yatırımlar, özsermaye yöntemi ile muhasebeleştirilmiştir. Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkının %20 ile %50’sine sahip olduğu veya Grup’un, şirket faaliyetleri üzerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte önemli etkiye sahip olduğu kuruluşlardır. 

c)
Bağlı Ortaklıklar, kontrolün Grup’a geçtiği tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontrolün sona erdiği tarihten itibaren konsolidasyon kapsamından çıkartılmaktadırlar. 


Bağlı Ortaklıkların net varlıklarında ve faaliyet sonuçlarında ana ortaklık dışı paya sahip hissedarların payları, konsolide bilanço ve gelir tablosunda ana ortaklık dışı pay olarak gösterilmektedir.


Sermaye Piyasası Kurulu, 21 Aralık 2005 tarihli yazısı ile Şirket’in önceki dönemlerde denetime tabi tutulmamış olan bağlı ortaklığı Menderes Bulgaria Ltd.’nin mali tablolarının 31.12.2004, 31.03.2005, 30.06.2005, 30.09.2005, 31.12.2005 ve takip eden dönemler itibarı ile bağımsız denetimden geçirilmesini istemiştir. Menderes Bulgaria Ltd.’ye ait denetlenmiş mali tablolarda 31 Aralık 2004 tarihli devreden birikmiş karlar rakamı, denetlenmemiş mali tablolar ile farklılık göstermiş, ilgili fark konsolide özkaynak hareket tablosunda gösterilmiştir.

NOT 2 - MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
Netleştirme/Mahsup
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, sözkonusu  varlık ve yükümlülükleri net olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler.

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI

Gerektiğinde, Bağlı Ortaklıklar ve Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar ile ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafından uygulanan muhasebe politikalarına uygunluğun sağlanması için değiştirilmiştir. Not 3’te bahsedilen Grup hesaplarının muhasebesi dışında konsolide mali tabloların hazırlanmasında uygulanan önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir: 

Nakit ve nakit benzeri değerler

Nakit ve nakit benzeri değerler bilançoda maliyet değerleri ile yansıtılmaktadırlar. Nakit akım tablosu için nakit ve nakit benzeri değerler eldeki nakit, banka mevduatları ve likiditesi yüksek yatırımları içermektedir.
Ticari alacaklar ve borçlar

Ticari alacaklar fatura tutarlarından bu alacaklar için ayrılan değer düşüklüğü karşılıklarının indirilmesi suretiyle mali tablolarda gösterilmektedir. Şirket’in vadesi gelmiş ticari alacaklarını tahsil edemeyeceğine dair somut bir gösterge varsa şüpheli alacak karşılığı ayrılır. Bu karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile geri elde edilebilir değeri arasındaki fark, yani tahsil edilebilir teminatlar dahil tüm nakit akışının etkin faiz oranı kullanılarak hesaplanmış bugünkü değeridir. 

Şüpheli alacak karşılığının ayrılmasından sonra gelişen olaylar sebebiyle karşılığın azaltılması gerekirse, karşılığın iptali gelir tablosunda karşılık giderlerine alacak verilmesi suretiyle gerçekleştirilir.

Vade farkı finansman gelir/giderleri

Vade farkı finasman gelir/giderleri vadeli alış ve satışlardan dolayı yüklenilen gelir/giderleri ifade eder. Bu çeşit gelir/giderler dönem içindeki vadeli alım ve satımlardan kaynaklanan finansman gelir ve gideri kabul edilir ve vade süresince finansman gelir ve giderine dahil edilirler.

Hasılat

Gelirler, teslimatın gerçekleşmesi, gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle ilgili ekonomik faydaların Grup’a akmasının muhtemel olması üzerine alınan veya alınabilecek bedelin makul değeri üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınır. Net satışlar, malların satış tutarından mal satışlarından iade, indirim, komisyonların ve satış ile ilgili vergilerin düşülmesi suretiyle gösterilmiştir. Grup’un satışlarını vadeli yapması ve vade boyunca faiz almaması veya piyasa faizinin daha altında bir faiz haddini uygulaması ve böylelikle işlemin etkin bir finansman işlemi içeriyor olması durumunda, satışın karşılığının makul değeri, alacakların bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle bulunur. Alacakların nominal değeri ile bu şekilde bulunan makul değer arasındaki fark, reeskont gideri olarak “Etkin faiz (iç verim) oranı yöntemi”ne göre ilgili dönemlere yansıtılır.

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)

Stoklar
Stoklar, maliyetin veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenir. Stokların maliyeti satın alma maliyetlerini içerir. Stokların birim maliyeti, ilk giren ilk çıkar (FİFO) yöntemi ile belirlenir. Net gerçekleşebilir değer, işin normal akışı içinde tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.

Maddi Varlıklar

Maddi duran varlıklar, elde etme maliyetlerinden birikmiş amortisman düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir (Not 19). Amortisman, maddi duran varlıkların faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak kıst esasına göre ayrılmaktadır. Söz konusu varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir:



Yıl

Binalar
50

Yer altı ve yer üstü düzenleri
10
Makine, tesis ve cihazlar
10
Döşeme ve demirbaşlar
10

Taşıt araçları
5
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar veya zarar, kayıtlı değer ile tahsil olunan tutarların karşılaştırılması ile belirlenir ve cari dönemde ilgili gelir ve gider hesaplarına yansıtılır.
Maddi duran varlığa yapılan normal bakım ve onarım harcamaları, gider olarak muhasebeleştirilmektedir. Maddi duran varlığın kapasitesini genişleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı artıran nitelikteki yatırım harcamaları, maddi duran varlığın maliyetine eklenmektedir.

Finansal kiralama işlemleri
Şirket, finansal kiralama yoluyla edinmiş olduğu sabit kıymetleri,  bilançoda kira başlangıç tarihindeki rayiç değeri ya da, daha düşükse minimum kira ödemelerinin bilanço tarihindeki bugünkü değeri üzerinden yansıtmaktadır (mali tablolarda ilgili maddi duran varlık kalemlerine dahil edilmiştir). Minimum kira ödemelerinin bugünkü değeri hesaplanırken, finansal kiralama işleminde geçerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o değer, aksi takdirde, borçlanma faiz oranı iskonto faktörü olarak kullanılmaktadır. Finansal kiralama işlemine konu olan sabit kıymetin iktisap aşamasında katlanılan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama işleminden kaynaklanan yükümlülük, ödenecek faiz ve anapara borcu olarak ayrıştırılmıştır. Faiz giderleri, sabit faiz oranı üzerinden hesaplanarak ilgili dönemin hesaplarına dahil edilmiştir.

Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiş kullanım haklarını, bilgi sistemlerini, araştırma ve geliştirme giderlerini ve diğer tanımlanabilir hakları içermektedir. Maddi olmayan duran varlıklar 10 yılı geçmeyen tahmini faydalı ömürleri boyunca doğrusal olarak kıst esasına göre itfa edilirler. 

NOT 3 – UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ/MUHASEBE POLİTİKALARI (Devamı)
Varlıklarda Değer Düşüklüğü

Maddi Duran Varlıklar

Kayıtlı değerin ilgili maddi duran varlığın geri elde edilebilir değerinin üzerinde olması durumunda söz konusu varlığın kayıtlı değeri geri elde edilebilir değerine indirilmekte ve ayrılan değer düşüklüğü karşılığı gider hesapları ile ilişkilendirilmektedir.
Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri geri kazanılabilir tutara indirilir.

Menkul Kıymetler ve İştirakler


Vadesi belirli olmayan bir süre için elde tutulan ve likidite ihtiyacı ve değişen faiz oranları karşısında satılma amacıyla elde tutulan iştirakler satılmaya hazır menkul değerler olarak sınıflandırılır.

Makul değerleri sağlıklı bir şekilde tahmin edilebilen iştirakler mali tablolarda makul değerleri ile taşınırlar. Diğer tüm menkul kıymetler ve iştirakler, maliyet değerinden varsa değer düşüklüğünün düşülmesi suretiyle taşınır. Şirket’in, kullanılabilecek tahminlerin farklı sonuçlar doğurma olasılığı nedeni ile hisseleri borsada işlem görmeyen menkul kıymetlerin makul değerini tahmin edemediği durumlarda, iştirakin kayıtlı tutarı maliyet değerinden değer düşüklüğü çıkarılarak hesaplanır. Satılmaya hazır menkul değerlerden kaynaklanan kar ve zararlar gelir tablosuna kaydedilir.
Borçlanma Maliyetleri
Borçlanma maliyetleri, katlanılan dönem içerisinde gider olarak mali tablolara alınır ve ilk nakit girişinden işlem giderleri düşüldükten sonraki değerleri ile muhasebeleştirililirler. Müteakip dönemlerde, iç verim oranı yöntemi ile hesaplanmış iskonto edilmiş değer ile mali tablolarda gösterilir; sağlanan nakit girişi (işlem giderleri hariç) ve geri ödeme değeri arasındaki fark, gelir tablosunda borçlanma süresince giderleştirilir.
Vergi ve Ertelenmiş Vergiler


Mali tablolarda yer alan vergiler, cari yıl vergisi ile ertelenmiş vergilerdeki değişimi içermektedir. Şirket, Seri XI No:25 hükümlerine uygun olacak şekilde, dönem sonuçları üzerinden cari ve ertelenmiş vergileri hesaplamaktadır.

Hazırlanan mali tablolarda, Şirket’in yıl sonu itibariyle dönem sonuçlarına dayanılarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yükümlülüğü için karşılık ayrılmaktadır. Kurumlar Vergisi yükümlülüğü dönem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alınarak düzeltilmesinden sonra bulunan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.

Ertelenmiş vergi aktifi ve pasifi, bazı gelir ve gider kalemlerin muhasebe ve vergisel açılardan farklı değerlendirilmeleri sonucunda ortaya çıkan zamanlama farklılıklarını baz alarak, yükümlülük metoduna göre hesaplanmaktadır. Ertelenmiş vergi pasifi, oluşan vergilendirilebilir tüm zamanlama farklılıkları için hesaplanmakta olup, ertelenmiş vergi aktifi ise sadece ortaya çıkacak bu aktifin itfa edilebileceği, vergilendirilebilir bir karın gelecekte oluşması beklendiğinde kayıtlara alınmaktadır.
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Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlüklüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olan vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna  gider veya gelir olarak kaydedilir. 


Ödenecek Kurumlar Vergisi tutarları, peşin ödenen Kurumlar Vergisi tutarlarıyla, ilişkili olduğundan netleştirilmektedir. Ertelenmiş vergi aktif ve pasifi de aynı şekilde netleştirilmektedir.

Kur Değişiminin Etkileri
Yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülükler ve ilgili alım ve satım taahhütleri kur riski doğurmaktadır. Yeni Türk Lirası’nın yabancı döviz cinsleri karşısındaki değer kaybı veya kazancından kaynaklanan kur riski Grup’un döviz pozisyonunun üst yönetim tarafından izlenmesi ve onaylanmış limitler dahilinde pozisyon alınması suretiyle yönetilmektedir.

Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar
Karşılıklar, Grup’un bilanço tarihi itibariyle mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan yasal veya yapısal bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda sağlayan kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir bir tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir. 

Kiralama İşlemleri

Grup - kiracı olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama işlemine konu olan varlıklar, Grup’un kiracı olduğu durumda ilgili varlığın makul değeri ile asgari kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı üzerinden varlıklarda “maddi duran varlıklar” hesabında sözkonusu kiralama işlemlerinden kaynaklanan borçlar ise yükümlülüklerde “finansal kiralama borçları” hesabında gösterilmektedir.

Finansal kiralama borçları, ilgili maddi duran varlığın satın alma değeri üzerinden mali tablolara yansıtılır. Kira sözleşmesinden doğan faiz ödemeleri ise, kira dönemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gösterilir.

Faaliyet Kiralaması

Mülkiyete ait risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama işlemi, işletme kiralaması olarak sınıflandırılır. İşletme kiraları olarak (kiralayandan alınan teşvikler düşüldükten sonra) yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
İlişkili Taraflar

Bu konsolide mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve yönetim kurulu üyeleri, aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya kendilerine bağlı şirketler ile birlikte, iştirakler ve müşterek yönetime tabi ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul edilmiştir. Konsolide mali tabloların hazırlanması aşamasında ilişkili taraflarla yapılan işlemlerin önemli bir bölümü silinmiş olmakla beraber ilişkili taraflarla yapılan silinmemiş bakiyeler dipnotlarda gösterilmiştir.
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Gelir tahakkuku

Gelirler oluştuğunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Net satışlar, iskontolar ve iadeler düşüldükten sonra dönem içinde satılan mamullerin fatura tutarlarını içermektedir.

Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması
Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle ilişkili mal veya hizmet grubunu sağlama veya risk ve fayda açısından Grup’un diğer bölümlerinden farklı özellikler taşıma anlamında Grup’un diğer bölümlerinden farklı özelliklere sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, Grup’un, belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda açısından başka bir ekonomik çevre içerisinde faaliyet gösteren diğer bölümlerden farklı özelliklere sahip bölümlerdir.

Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanması zorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi bölümdür. Bir endüstriyel bölümün veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için gereklilik; bölüm hasılatının büyük bir çoğunluğunun grup dışı müşterilere yapılan satışlardan kazanılması ve grup dışı müşterilere yapılan satışlardan ve diğer bölümler ile gerçekleştirilen işlemlerden elde edilen bölüm hasılatının, tüm bölümlere ilişkin iç ve dış toplam hasılatın en az %10’unu oluşturması, veya kar veya zararla sonuçlanan bölüm sonucunun, kar elde eden bölümlerin toplam sonuçları ile zarar eden bölümlerin toplam sonuçlarının mutlak anlamda büyük olanının en az %10’una isabet etmesi, veya bölüm varlıklarının, tüm bölümlerin toplam varlıklarının en az %10’unu oluşturmasıdır.

Bağlı Ortaklık satışlarının tamamının Şirket’e olması ve konsolidasyon düzeltmeleri sırasında elimine edilmesinden dolayı finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması yapılmamıştır.

Kıdem tazminatı karşılığı

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi varsayımı ile ödenmesi gerekecek olan yükümlülüğün hesaplanmasına dayanmaktadır.
Seri XI No:25 Kısım:29 Çalışanlara Sağlanan Faydalar düzenlemeleri, gelecek kıdem tazminatı ödemeleri uygun iskonto oranı ile tahmin edilen enflasyon oranının neti ile reeskonta tabi tutularak bilanço tarihindeki değerine getirilmesi esasına dayanmaktadır.
Dövizli işlemler 
Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi işletmenin faaliyetlerinin önemli kısmını yürüttüğü para birimi olarak tanımlanmakta ve her bir Grup şirketinin mali tablo kalemleri söz konusu şirketin fonksiyonel para birimi cinsinde ölçülmektedir. Konsolide mali tablolar Şirket’in fonksiyonel para birimi olan Yeni Türk Lirası cinsinden sunulmuştur.
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Dövizli işlemler ve bakiyeler

Dövizli işlemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar işlemin gerçekleştiği tarihte geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan döviz kuru kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmiştir. Döviz cinsinden olan varlık veya yükümlülüklerin çevriminden kaynaklanan kur farkı gelir veya gideri konsolide gelir tablosunda muhasebeleştirilmiştir.

Finansal enstrümanlar

Gerçeğe uygun değer, istekli alıcı ve satıcıların biraraya geldiği piyasalarda bir aktifin başka bir varlıkla değiştirilebileceği veya bir taahhütün yerine getirilebileceği değerdir. Bir finansal enstrümanın piyasa değeri, aktif bir pazarın mevcudiyeti durumunda, satıştan elde edilebilecek tutara veya satın almadan doğabilecek borca eşittir.

Finansal enstrümanların gerçeğe uygun tahmini değeri Şirket tarafından piyasalara ilişkin bilgiler ve gerekli değerleme yöntemleri kullanılarak belirlenmiştir. Ancak, gerçeğe uygun değerin belirlenmesinde kullanılan piyasa verilerinin yorumlanmasına gerek duyulmaktadır. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Şirket’in varlıklarını elden çıkarması durumunda cari piyasa koşullarında elde edebileceği değerler olmayabilir.
Banka mevduatları, alacaklar, teminat mektupları ve akreditifler gibi şarta bağlı taahhütler ve vadeli alım-satım işlemleri gibi diğer türev enstrümanlar, karşı tarafın anlaşmanın şartlarını yerine getirememesi durumunda, Şirket finansal durumunu olumsuz yönde etkileyebilecek önemli finansal enstrümanlardır.

Bazı finansal varlıkların maliyet değerine eşit olan kayıtlı değerlerinin, kısa vadeli nitelikleri nedeniyle gerçeğe uygun değerlerine eşit olduğu varsayılmaktadır.

Aşağıda her mali enstrümanın gerçeğe uygun tahmini değerlerini belirlemede kullanılan yöntemler ve varsayımlar belirtilmiştir.
Kasa ve bankalar: Yabancı para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri yıl sonu kurundan değerlenmişlerdir. Bilançodaki nakit ile bankadaki mevduatın mevcut değeri, bu varlıkların gerçeğe uygun tahmini değerleridir.

Menkul kıymetler: Borsalarda işlem gören menkul kıymetler için gerçeğe uygun değerler borsa rayiçleri veya piyasa değerleri kullanılarak bulunur. Piyasa değeri bilinmeyenler için defter değeri gerçeğe uygun tahmini değerleridir.

Ticari alacaklar ve ticari borçlar: Tahsili şüpheli alacaklar karşılığı sonrası ticari alacaklar ile ticari borçların bilançodaki mevcut değerleri, gerçeğe uygun  tahmini değerleridir.

İlişkili şirketlerden alacaklar / borçlar: İlişkili şirketlerden alacaklar / borçların bilanço değerleri gerçeğe uygun değerler olarak kabul edilir.

Kullanılan krediler: Kullanılan krediler, kullanıldıkları tarihte sabitlenen piyasa faiz oranlarına tabidir, fakat piyasada oluşacak oranlara bağlı olarak değişiklik gösterebilmektedir.  Banka kredileri elde edilen nakit tutarından muhasebeleştirilirler. Finansman giderleri tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir ve oluştukları dönemde ödenmeyen kısım bilançodaki kredi tutarına eklenir. 
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Şirket, olağan faaliyetleri sırasında akreditifler vb. gibi bilanço dışı riski bulunan finansal enstrümanlar kullanmaktadır. Şirket’in bu tür enstrümanlardan kaynaklanabilecek zararları söz konusu enstrümanların sözleşme tutarlarına eşdeğerdir.

Döviz kuru riski
Grup, döviz cinsinden borçlu bulunulan tutarların fonksiyonel para birimine çevrilmesinden dolayı kur değişiklerinden doğan döviz riskine sahiptir. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır.
Faiz oranı riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin etkisinden doğan faiz oranı riskine açıktır. Grup bu riski, faiz oranına duyarlı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluşan doğal tedbirlerle yönetmektedir.

Likidite riski 

İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kıymet sağlamak, yeterli kredi imkanları yoluyla fonlamayı mümkün kılmak ve açık pozisyonu kapatabilme yeteneğinden oluşmaktadır. Grup, iş ortamının dinamik içeriğinden dolayı, kredi yollarının hazır tutulması yoluyla fonlamada esnekliği amaçlamıştır.
Fonlama riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilmesi, kaliteli finansal kuruluşlardan yeterli finansman olanakları sağlanarak yönetilmektedir.

Kredi riski
Finansal varlıkların mülkiyeti, karşı tarafın, sözleşmelerin şartlarını yerine getirmeme risk unsurunu taşır. Bu riskler, kredi değerlendirmeleri ve tek bir karşı taraftan toplam riskin sınırlandırılması ile kontrol edilir. Kredi riski, müşteri tabanını oluşturan kuruluş sayısının çokluğu ve bunların farklı iş alanlarına yaygınlığı dolayısıyla dağıtılmaktadır.

Muhasebe tahminleri

Mali tabloların Seri XI No:25’e göre hazırlanması sırasında Yönetim’in, bilanço tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan varlıklar ve yükümlülüklerin bilanço değerlerini, bilanço dışı yükümlülüklere ilişkin açıklamaları, dönem içerisinde oluşan gelir ve giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımlarda bulunması gerekmektedir. Gerçek sonuçlar, bu tahminlerden farklılık gösterebilmektedir.

Kar payları

Kar payı alacakları, şirketin iştiraklerinden elde ettiği karpayları temettü dağıtımının yapılacağı dönemde gelir kaydedilir, kar payı ödemeleri ise ilan edildikleri dönemde kardan dağıtım olarak gösterilir.

Maddi duran varlık alımlarıyla ilgili yatırım teşvikleri

Yeni yatırımlar için yapılan maddi duran varlık alımlarıyla ilgili yatırım teşviklerinin gelecek dönemlerde faydanılması kesin olan tutarı, indirilebilir geçici fark olarak değerlendirilir.
NOT 4 – HAZIR DEĞERLER
30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle hazır değerler aşağıdaki gibidir:

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Kasa
	
	79,900
	11,611

	Banka - vadeli mevduat
	
	5,159,083
	4,549,612

	Banka - vadesiz mevduat
	
	2,572,402
	4,373,862

	Toplam
	 
	7,811,385
	8,935,085


30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihlerindeki vadeli mevduatların tümü kısa vadeli olup, vadeleri bilanço tarihi itibariyle bir yıldan azdır.

30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle mevduat vade analizi aşağıda sunulmuştur:

	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	

	Vadesiz
	2,572,402
	4,373,862

	3 aya kadar
	1,722,489
	4,549,612

	3 ile 12 ay arası
	3,436,594
	--

	 
	7,731,485
	8,923,474


NOT 5 – MENKUL KIYMETLER 
Yoktur.

NOT 6 – FİNANSAL BORÇLAR, UZUN VADELİ FİNANSAL BORÇLARIN KISA VADELİ KISMI (net)
Kısa vadeli alınan fonlar, banka kredileri:  
	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Kısa vadeli banka kredileri
	
	56,361,703
	15,046,306

	Uzun vadeli kredilerin kısa vadeli kısmı
	
	2,713,449
	938,683

	Toplam
	
	59,075,152
	15,984,989


Kısa vadeli banka kredilerinin faiz oranları YTL krediler için %17.0-%22.0 arasında, yabancı para krediler için ise %5.5-%12.0 arasında değişmektedir. Kısa vadeli banka kredilerinin orijinal para birimi tutarları aşağıdaki şekildedir;
	
	Tutar
	Kur
	YTL Tutar

	YTL
	3,620,426
	1.0000
	3,620,426

	USD
	33,107,225
	1.4971
	49,564,827

	EUR
	2,545,781
	1.8964
	4,827,819

	GBP
	379,789
	2.7965
	1,062,080

	
	 
	 
	59,075,152


Uzun vadeli alınan fonlar, banka kredileri:

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	Uzun vadeli banka kredileri
	
	3,095,375
	2,635,040

	Toplam
	 
	3,095,375
	2,365,040


Uzun vadeli kredilerin içerisinde toplam 1,656,392 EURO’luk kredi mevcuttur. Kredilerin faiz oranı Euribor+%1.25’dir.

30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle kredilerin vade analizi aşağıda sunulmuştur:

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	3 aya kadar
	
	10,478,387
	13,408,735

	3 ile 12 ay arası
	
	48,596,765
	2,576,254

	1 ile 5 yıl arası
	
	3,095,375
	2,635,040

	Toplam
	 
	62,170,527
	18,620,029


30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri ödeme planı aşağıda sunulmuştur:

	Yıl
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	1 ile 2 yıl arası
	
	1,873,556
	886,867

	2 ile 3 yıl arası
	
	814,546
	725,373

	3 ile 4 yıl arası
	
	407,273
	681,866

	4 ile 5 yıl arası
	
	--
	340,934

	Toplam
	
	3,095,375
	2,635,040


NOT  7 – TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

Ticari Alacaklar:
	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Ticari alacaklar
	
	57,360,407
	36,362,508

	Ticari alacaklar reeskontu
	
	(479,758)
	(302,775)

	Alacak çek ve senetleri
	
	210,463
	1,207,532

	Alacak çek ve senetleri reeskontu
	
	(7,779)
	(64,041)

	Verilen depozito ve teminatlar
	
	40,904
	42,624

	
	 
	
	

	Tenzil: şüpheli alacaklar karşılığı
	 
	(1,128,326)
	(1,128,326)

	Toplam
	 
	55,995,911
	36,117,522


	Ortaklar, dolaylı ve doğrudan yönetim ilişkisi bulunan kuruluşlardan ticari alacaklar

	
	
	
	

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	
	3,897,364
	1,678,627

	Akça Holding A.Ş.
	
	2,258,425
	2,646,103

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	
	9,641,407
	11,709,156

	
	
	
	

	Toplam 
	 
	15,797,196
	16,033,886


2005 yılı içinde Akça Holding A.Ş.’den alınan faiz ve kur farklarının içinde 2,258,425 YTL’lik tutar, ilgili şirkete fatura edilmemiştir.

İlgili taraflarla ticari olmayan alacak ilişkisi 9 no’lu dipnotta sunulmuştur. İlgili taraflara ilişkin gelir ve gider doğuran işlemler ise 36 ve 38 no’lu dipnotlarda sunulmuştur. Şirket ihraç kayıtlı satış yaptığı Akça Holding A.Ş. ve ihraç kayıtlı satış yaptığı diğer müşterilerine 90 gün, Menderes Pazarlama A.Ş.’ye 60 gün, diğer grup şirketlerine 45 gün ve diğer müşterilerine ise 45 gün vadeli satış yapmaktadır. 
Ticari Borçlar:
	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Ticari borçlar 
	
	46,815,283
	20,918,378

	Ticari borçlar reeskontu
	
	(303,031)
	(177,711)

	Borç çekleri ve senetleri
	
	3,418,566
	1,605,187

	Borç çekleri ve senetleri reeskontu   
	
	(56,633)
	(26,514)

	Toplam 
	 
	49,874,185
	22,319,340

	Uzun vadeli ticari borçlar bir seneyi aşan vadelerden oluşan alımlardan kaynaklanmaktadır.

	
	
	
	

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Uzun vadeli ticari borçlar
	
	5,362,144
	6,847,569

	Uzun vadeli ticari borçlar reeskontu
	
	(142,002)
	(355,325)

	Toplam
	 
	5,220,142
	6,492,244


	Ortaklar, dolaylı ve doğrudan yönetim ilişkisi bulunan kuruluşlara ticari borçlar

	
	
	
	

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Akçamen Tekstil Sanayi Ticaret A.Ş.
	
	230,918
	231,127

	Akça Holding A.Ş.
	
	536
	--

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	
	--
	28,539

	Akça Enerji Üret Oto A.Ş.
	
	221,601
	--

	
	
	
	

	Toplam
	 
	453,055
	259,666


NOT 8 – FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI

30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama borcu bulunmamaktadır.
NOT 9 – İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR
	İlişkili taraflardan alacaklar
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Osman Akça Tarım Ürünleri A.Ş.
	
	75,421,490
	25,962,235

	Akça Holding AŞ
	
	17,586,041
	21,724,111

	Rıza Akça
	
	14,080,057
	9,507,848

	Ahmet Bilge Göksan
	
	1,336,000
	1,193,699

	Cemal İpekoğlu
	
	--
	392,997

	Ali Atlamaz
	
	--
	52,976

	Akçasaraylı Teks.San.ve Tic.Ltd.Şti.
	
	60
	237

	Akça Yağ Sanayi ve Ticaret AŞ
	
	2,149,044
	2,064,589

	Menderes Lojistik Depo Hizm. Taş. A.Ş.
	
	809
	--

	
	
	
	

	Toplam
	 
	110,573,501
	60,898,692


Yukarıdaki tutarların tamamı ticari olmayan alacaklardan oluşmaktadır. İlişkili kuruluşlarla alakalı ticari alacak ve borçlar, ilgili dipnotlarda belirtilmek suretiyle sunulmuştur. İlgili taraflara ilişkin gelir ve gider doğuran işlemler ise 36 ve 38 no’lu dipnotlarda sunulmuştur. İlişkili taraflardan alacaklarda dövizli bakiyeler için %3, YTL bakiyelerde ortaklardan olan kısım için %16, şirketlerinden olan alacaklarda ise %23 oranı kullanılmıştır.
İlişkili taraflardan alacaklar 30.09.2006 tarihinde toplam cari varlıkların %46’sını (31.12.2005: %37), toplam varlıkların ise %32’sini (31.12.2005: %23) oluşturmaktadır.

	İlişkili taraflara borçlar
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Erbil Akça
	
	--
	633

	Toplam
	
	--
	633


31.12.2005 itibariyle, ilişkili taraflara borçlarda bulunan tutar, şirket ortağı Erbil Akça’ya ödenecek yönetim kurulu huzur hakkından oluşmaktadır.

NOT 10 – DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR

	Diğer Alacaklar
	
	
	

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Personelden alacaklar
	
	35,681
	88,565

	Diğer çeşitli alacaklar
	
	2,564,629
	1,650,138

	Toplam
	
	2,600,310
	1,738,703

	
	
	
	

	Diğer Yükümlülükler
	
	
	

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	Gider Tahakkukları
	
	
	

	   -   Dava karşılıkları
	
	3,350,918
	3,406,695

	   -   Kredi faiz tahakkukları
	
	479,944
	209,334

	   -   Diğer tahakkukları
	
	32,405
	--

	Personele borçlar
	
	298,559
	202,198

	Diğer çeşitli borçlar
	
	82,416
	67,792

	Toplam
	
	4,244,242
	3,886,019


Diğer çeşitli alacaklar içinde yeralan tutar Menderes Bulgaria Ltd.’nin vergi daireleri, gümrük idareleri ve taşeronlardan olan alacaklarından oluşmaktadır.

Diğer çeşitli borçlar hesabı Menderes Bulgaria Ltd.’nin borçlarından oluşmaktadır. İlgili dönemde açılan davaların, 3,315,565 YTL’lik kısmı vergi daireleri tarafından kusur ve KDV cezaları için açılan davalardan, 35,353 YTL’lik kısmı ise Denizli Sosyal Sigortalar Kurumu tarafından iş kazaları ve tazminat alacakları dolayısıyla açılan davalardan oluşmaktadır. Diğer tahakkuklar adı altında bulunan tutar emlak ve çevre temizlik vergisi tahakkukudur.
NOT 11 – CANLI VARLIKLAR
Yoktur.
NOT 12 – STOKLAR

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	İlk madde ve malzeme
	
	28,133,163
	23,869,667

	Yarı mamüller
	
	22,615,050
	20,533,086

	Mamüller ve ticari mallar
	
	2,624,552
	2,411,542

	Verilen Avanslar
	
	3,793,132
	4,922,020

	Toplam
	
	57,165,897
	51,736,315


Grup stokları, 90,806,609 YTL değerinde sigorta teminatı kapsamındadır. 30 Eylül 2006 tarihi itibariyle verilen avanslar hesabında bulunan tutarın 378,247 YTL’si grup şirketi Selin Tekstil A.Ş.’ye, 34,171 YTL’si grup şirketi Aksan Sigorta Ltd. Şti.’ye verilmiş olan avanslardır.
NOT 13 – DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ


BEDELLERİ
Yoktur.
NOT 14 – ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ
Grup, ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin Seri XI No:25 sayılı tebliğe göre hazırlanmış mali tabloları ile vergi mali tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları ile SPK’nın Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ’ine göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır.

Zamanlama farklılıkları, muhasebe ve vergi amaçlı kaydedilen gelir ve giderlerin yıllar arasında meydana gelen farklarından kaynaklanmaktadır. Zamanlama farklılıkları, maddi duran varlıklar (arsa ve arazi hariç), maddi olmayan duran varlıklar ve stokların yeniden değerlenmesi, alacakların ve borçların reeskontu, finansal kiralama borçları, kıdem tazminatı karşılığı, kullanılmamış izin karşılığı, geçmiş yıl zararları ve yararlanılacak yatırım indirimi tutarları üzerinden hesaplanmaktadır.

Geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve yükümlülüğü için uygulanacak oran %20’dir (31 Aralık 2005: %30’dur).

30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle birikmiş geçici farklar ve ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin yürürlükteki vergi oranları kullanılarak hazırlanan dökümü aşağıdaki gibidir:

	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	Geçici Farklar
	Ertelenmiş Vergi
	Geçici Farklar
	Ertelenmiş Vergi

	Ertelenen Vergi Varlıkları
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Alacaklar ve alacak senedi reeskontları
	487,537
	97,507
	57,394
	17,218

	Dava karşılıkları
	42,032
	8,406
	2,909,841
	872,951

	Kredi faiz tahakkukları
	29,649
	5,930
	--
	--

	Kıdem tazminatı karşılığı
	3,266,193
	653,239
	2,370,025
	711,008

	
	
	
	
	

	 
	
	765,082
	
	1,601,177

	Ertelenen Vergi Yükümlülükleri
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Borçlar ve borç senedi reeskontları
	359,664
	71,933
	230,261
	69,078

	İştirak değerlemesi farkı
	1,388,538
	277,708
	574,703
	172,411

	Kredi faiz tahakkukları
	--
	--
	2,177
	653

	Finansal kiralama borçları
	--
	--
	2,293,149
	687,944

	Vade farkı gelirleri ve diğer düzeltmeler
	2,274,230
	454,846
	2,258,425
	677,528

	Peşin ödenmiş giderlerin düzeltilmesi
	4,905
	980
	--
	--

	Sabit kıymetler değerleme farkı
	10,547,059
	2,109,412
	13,434,753
	4,030,426

	
	
	
	
	

	 
	
	2,914,879
	
	5,638,040

	NET
	
	(2,149,797)
	
	(4,036,863)


	
	01 Ocak -          30 Eylül 2006
	
	01 Ocak -              30 Eylül 2005

	Ertelenmiş vergi geliri / gideri hareketleri:
	
	
	

	1 Ocak, açılış bakiyesi
	4,036,863
	
	6,006,904

	Kurumlar vergisi karşılığı
	(3,200,079)
	
	(979,206)

	Ertelenmiş vergi varlığı / (yükümlülüğü), net
	(2,149,797)
	
	(5,136,917)

	Kapanış bakiyesi
	(1,313,013)
	 
	(109,219)


NOT 15 – DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ 


       YÜKÜMLÜLÜKLER

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	Diğer Cari Varlıklar
	
	
	

	
	
	
	

	Gelecek dönem giderleri
	
	178,527
	502,770

	Taşeronlara verilen avanslar
	
	1,532,832
	1,624,197

	Peşin ödenen Kurumlar Vergisi
	
	2,434,708
	989,808

	Devreden KDV
	
	312,793
	--

	İade alınacak KDV
	
	3,111,637
	944,885

	Diğer
	
	23,113
	9,273

	Toplam
	 
	7,593,610
	4,070,933


	Diğer Cari Olmayan Varlıklar
	
	
	

	Gelecek dönem giderleri
	
	39,542
	66,917

	
	
	
	

	Toplam
	 
	39,542
	66,917


NOT 16– FİNANSAL VARLIKLAR

İştirakler
	
	30 Eylül 2006
	Pay (%)
	31 Aralık 2005
	Pay (%)

	
	
	
	
	

	Akça Enerji  Üret. Otopro. A.Ş.
	1,307,776
	20%
	966,711
	20%

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	472,770
	45%
	--
	45%

	Menderes Loj. Depo Hizm. Taş. A.Ş.*
	675,000
	45%
	--
	--

	
	
	
	
	

	İştiraklere sermaye taahhütleri
	(675,000)
	
	--
	

	
	
	
	
	

	Toplam
	1,780,546
	
	966,711
	 


* Menderes Lojistik Depolama Hizmetleri Taşımacılık Ticaret Anonim Şirketi, yeni faaliyete başladığı ve mali tablolarının önemli bir etkisi olmadığı için konsolidasyona dahil edilmemiştir.
İştiraklere ilişkin bilgiler ve tutarlar aşağıdaki şekildedir;
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	İştirak Oranı
	Düzeltilmiş Özkaynaklar
	Düzeltilmiş İştirak Tutarı
	İştirak Oranı
	Düzeltilmiş Özkaynaklar
	Düzeltilmiş İştirak Tutarı

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	45%
	1,050,601
	472,770
	45%
	(526,486)
	--

	Akça Enerji  Üret. Otopro. A.Ş.
	20%
	6,538,878
	1,307,776
	20%
	4,833,554
	966,711

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	1,780,546
	
	
	966,711


NOT 16– FİNANSAL VARLIKLAR (Devamı)
31.12.2005 tarihinde, Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş. özkaynaklarının negatif olmasından dolayı iştirak tutarı belirtilmemiştir.
İştiraklerin mali tablolarıyla ilgili bilgiler aşağıdaki gibidir:
30 Eylül 2006
	
	Toplam
	Toplam
	Satış
	Net Dönem

	
	Varlıklar
	Yükümlülükler
	Gelirleri
	Kar/(Zarar)

	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	8,536,838
	7,486,237
	21,498,492
	1,577,121

	Akça Enerji Üret. Otopro. A.Ş.
	9,487,745
	2,948,867
	16,117,389
	1,705,324

	
	
	
	
	

	Toplam
	18,024,583
	10,435,104
	37,615,881
	3,282,445


31 Aralık 2005
	
	Toplam
	Toplam
	Satış
	Net Dönem

	
	Varlıklar
	Yükümlülükler
	Gelirleri
	Kar/(Zarar)

	
	
	
	
	

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	11,086,985
	11,613,471
	26,607,083
	(148,423)

	Akça Enerji Üret. Otopro. A.Ş.
	11,048,122
	6,214,568
	15,587,715
	(1,695,325)

	
	
	
	
	

	Toplam
	22,135,107
	17,828,039
	42,194,798
	(1,843,748)


NOT 17– POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE (NET)

Yoktur.

NOT 18 – YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER (NET)

Yoktur.

NOT 19 – MADDİ DURAN VARLIKLAR(NET)

	Maliyet
	31 Aralık 2005
	İlaveler / (Çıkışlar)
	Transfer
	30 Eylül 2006

	
	
	
	
	

	Arazi, yer altı ve yer üstü düzenleri
	671,706
	295,863
	--
	967,569

	Binalar
	39,100,272
	(913,948)
	--
	38,186,324

	Makine, tesis ve cihazlar
	160,369,434
	6,448,903
	--
	166,818,337

	Taşıt araçları
	1,307,506
	(2,997)
	--
	1,304,507

	Döşeme ve demirbaşlar
	4,102,605
	423,688
	--
	4,526,295

	Diğer maddi duran varlıklar
	20,291
	(6,716)
	--
	13,575

	Yapılmakta olan yatırımlar
	--
	5,671,408
	--
	5,671,408

	 
	205,571,814
	11,916,201
	
	217,488,015

	Birikmiş amortisman
	 
	
	
	

	Yer altı ve yerüstü düzenleri
	32,157
	27,134
	--
	59,291

	Binalar
	6,330,620
	572,795
	--
	6,903,415

	Makine, tesis ve cihazlar 
	93,885,402
	9,405,131
	--
	103,290,533

	Taşıt araçları
	738,183
	95,975
	--
	834,158

	Döşeme ve demirbaşlar
	2,416,408
	288,109
	--
	2,704,517

	Diğer maddi duran varlıklar
	20,946
	--
	--
	20,946

	
	103,423,716
	10,389,144
	
	113,812,860

	
	102,148,098
	
	
	103,675,155


30 Eylül 2006 tarihi itibariyle maddi duran varlıklar, 112,126,820 YTL sigorta teminatı kapsamındadır. İlgili varlıklara ilişkin finansal kurumlara verilmiş ipotek tutarı toplamı 152,686,336 YTL’dir. Maddi duran varlıkların döneme ilişkin amortisman tutarı 10,545,775 YTL’dir.

NOT 20 – MADDİ OLMAYAN VARLIKLAR (NET)
	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Haklar
	
	970
	811

	Diğer maddi olmayan varlıklar
	
	208,269
	129,543

	Birikmiş amortisman
	
	(50,337)
	(29,362)

	Toplam
	 
	158,902
	100,992


Döneme ilişkin amortisman tutarı 12,688 YTL’dir.
NOT 21 – ALINAN AVANSLAR

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Alınan sipariş avansları
	
	40,748
	264,111

	Toplam
	 
	40,748
	264,111


NOT 22 – EMEKLİLİK PLANLARI

Yoktur.
NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI

a) Ödenecek vergiler
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	Ödenecek Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi 
	3,200,079
	1,763,578

	Ödenecek KDV ve SSK
	643,393
	532,496

	Toplam
	3,843,472
	2,296,074


30 Eylül 2006 itibarı ile 9 aylık döneme ilişkin vergi karşılığı tutarı 3,200,079 YTL’dir.
Türk vergi mevzuatı, ana ortaklık olan şirketin bağlı ortaklıkları ve iştiraklerini konsolide ettiği mali tabloları üzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanımamaktadır. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansıtılan vergi karşılıkları, tam konsolidasyon kapsamına alınan tüm şirketler için ayrı ayrı hesaplanmıştır.

Şirket, Türkiye’de yürürlükte bulunan vergi mevzuatı ve uygulamalarına tabidir. 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu 21 Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. Bu kanun 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren geçerlidir. 

01 Ocak 2006 tarihi itibariyle Kurumlar Vergisi oranı % 20 (31 Aralık 2005: % 30)’dir.

Kurumlar Vergisi Matrahı, kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunur. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir.

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI (devamı)
Vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler itibariyle oluşan kazançlar üzerinden 01.01.2006 tarihinden itibaren uygulanmak üzere %20 (31 Aralık 2005: 30%) oranında geçici vergi hesaplanarak o dönemi izleyen ikinci ayın 10 uncu gününe kadar beyan edilip 17 inci günü akşamına kadar ödenmekte, ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap döneminin kapandığı ayı izleyen dördüncü ayın birinci gününden yirmi beşinci günü akşamına kadar mükellefin bağlı olduğu vergi dairesine verilecek ve üç aylık devreler itibariyle ödenen geçici vergiler o yıla ait Kurumlar Vergisi borcundan düşüldükten sonra kalan bakiye beyannamenin verildiği ayın sonuna kadar ödenecektir.

En az iki süreyle elde tutulan iştirak hisseleri ile gayrimenkullerin satışından doğan karların %75’i Kurumlar Vergisi Kanunu’nda öngörüldüğü şekilde sermayeye eklenmesi şartı ile vergiden istisnadır.

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama bulunmamaktadır. Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir.

Yatırım İndirimi İstisnası:

5479 Sayılı Kanunla yürürlükten kaldırılan Yatırım İndirimi uygulaması ile ilgili olarak Gelir Vergisi Kanunu’na Geçici 69’uncu madde eklenmiştir. 

Bu uygulama ile Gelir ve Kurumlar Vergisi mükellefleri; 

a)
31 Aralık 2005 tarihi itibarıyla mevcut olup, 2005 yılı kazançlarından indiremedikleri yatırım indirimi istisnası tutarları, 

b)
24 Nisan 2003 tarihinden önce yapılan müracaatlara istinaden düzenlenen yatırım teşvik belgeleri kapsamında, 193 sayılı Gelir Vergisi Kanununun 9/4/2003 tarihli ve 4842 sayılı Kanunla yürürlükten kaldırılmadan önceki ek 1, 2, 3, 4, 5 ve 6’ncı maddeleri çerçevesinde başlanılmış yatırımları için belge kapsamında 1/1/2006 tarihinden sonra yapacakları yatırımları, 

c)
193 sayılı Gelir Vergisi Kanununun mülga 19 uncu maddesi kapsamında 1/1/2006 tarihinden önce başlanan yatırımlarla ilgili olarak, yatırımla iktisadi ve teknik bakımdan bütünlük arz edip bu tarihten sonra yapılan yatırımları, 

31 Aralık 2005 tarihinde yürürlükte bulunan mevzuat hükümlerine göre hesaplayacakları yatırım indirimi istisnası tutarlarını, yine bu tarihteki mevzuat hükümleri (vergi oranına ilişkin hükümler dahil) çerçevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirebilirler. Ancak, bu haktan yararlanacak mükellefler, kurumlar vergisi oranlarındaki indirimden yararlanamayacaklar ve Kurumlar Vergisi Oranı’nı % 30 olarak uygulayacaklardır.

NOT 23 – BORÇ KARŞILIKLARI (devamı)
Kar Dağıtımı:

Tam mükellef kurumlar tarafından, tam mükellef gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara dağıtılan kar payları %15 oranında tevkifata tabidir.


Tam mükellef kurumlar tarafından dar mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara (Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığı ile kar payı elde edenler hariç) ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mükelleflere dağıtılan kar payları % 15 oranında tevkifata tabidir.

Tam mükellef kurumlarca, tam mükellef kurumlara dağıtılan kar payları stopaja tabi değildir.

Tam mükellef kurumlarca karın sermayeye eklenmesi kar dağıtımı sayılmayacağından tevkifat yapılmayacaktır. 


Diğer taraftan 4842 sayılı yasa ile istisna kazançlardan stopaj uygulamasına son verilmiştir. Bu nedenle, istisna olsun veya olmasın tüm kazançlar dağıtımı halinde stopaja tabidir. Bu durumun istisnası, eski rejime göre (4842 sayılı Yasa öncesi hükümlere göre) kullanılan yatırım indirimi için %19,8 oranındaki stopajın devam etmesi halidir.

Halka açık olan veya olmayan şirketlerle ilgili stopaj oranlarındaki değişiklik kaldırılmıştır. Tüm kurum lar yukarıda belirtilen şekilde kar dağıtmaları halinde %15 oranında stopaj yapacaklardır.
b) Kıdem tazminatı karşılığı
Türk İş Kanunlarına göre Şirket’de en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak işten ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir. 23 Mayıs 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa değiştiğinden, emeklilikten önceki hizmet süresiyle bağlantılı, bazı geçiş süreci maddeleri çıkartılmıştır. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 30 Eylül 2006 tarihi itibariyle 1,857.44 YTL (31 Aralık 2005: 1,727.15 YTL) ile sınırlandırılmıştır.Yukarıda açıklanan yasal düzenlemeler haricinde emeklilik taahhütleri için herhangi bir düzenleme yoktur. Fon ayrılma zorunluluğu bulunmadığından yükümlülük için fon ayrılmamıştır.

Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanların emekliliğinden doğacak gelecekteki olası yükümlülüğünün, bilanço tarihindeki değerinin tahmini ile hesaplanmıştır. 

Türkiye’de kıdem tazminatı karşılığı için fon oluşturma zorunluluğu olmadığından dolayı mali tablolarda herhangi bir özel fon ayrılmamıştır. 

· Netinin reel iskonto oranını vereceği tahmini bir enflasyon beklentisi ve uygun bir iskonto oranı belirlenmelidir. Hesaplanan reel iskonto oranı gelecekte ödenecek kıdem tazminatı ödemelerinin bilanço tarihi itibariyle bugünkü değerlerinin hesaplanmasında kullanılmalıdır. 

· İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmalıdır.
Şirket’te taşeronlar tarafından çalıştırılanlar da dahil olmak üzere ortalama 3,717 kişi çalışmaktadır.
30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle kıdem tazminatı yükümlülüğü aşağıdaki gibidir:

	
	
	Seri XI No:25 - Kıdem Tazminatı
	
	Toplam Kıdem Tazminatı

	30.09.2006
	
	3,266,193
	
	7,318,742

	31.12.2005
	
	2,370,025
	
	5,520,414

	
	
	
	
	


Kıdem tazminatı hesaplamasında kullanılan oranlar aşağıdaki gibidir:
	
	
	30.09.2006
	31.12.2005

	 
	Reeskont oranı
	12 %
	12 %

	
	Enflasyon oranı
	6.18 %
	6.18 %


NOT 24 – ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR/ZARAR
30 Eylül 2006
	
	Özsermaye
	Dönem 
	Ana Ortaklık 
	Azınlık
	Ana Ortaklık Dışı
	Ana Ortaklık Dışı

	
	Toplamı
	Zararı
	Payı
	Payı
	Özsermaye
	Zarar

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Bulgaria
	(1,614,402)
	(463,449)
	90%
	10%
	(161,440)
	(46,345)


31 Aralık 2005
	
	Özsermaye
	Dönem 
	Ana Ortaklık 
	Azınlık
	Ana Ortaklık Dışı
	Ana Ortaklık Dışı

	
	Toplamı
	Zararı
	Payı
	Payı
	Özsermaye
	Zarar

	
	
	
	
	
	
	

	Menderes Bulgaria
	(1,150,956)
	(731,248)
	90%
	10%
	(115,096)
	(73,125)


Yukarıdaki tablolardan görüldüğü üzere ilgili bağlı ortaklık özkaynağını yitirmiştir.
NOT 25 – SERMAYE
	Hissedarlar:
	Pay (%)
	30 Eylül 2006
	Pay (%)
	31 Aralık 2005

	
	
	
	
	

	Halka Arz
	51.93%
	93,995,849
	51,93%
	43,643,796

	Akça Holding A.Ş.
	45.68%
	82,686,631
	45,68%
	38,392,956

	Diğer
	2.39%
	4,317,520
	2,39%
	2,004,948

	
	
	
	
	

	Toplam
	
	181,000,000
	
	84,041,700


Şirket ana sözleşmesine göre, Yönetim Kurulu Üyeleri’nin yarıdan bir fazlasının A Grubu hissedarların gösterecekleri adaylar arasından seçilmesi zorunludur.

NOT 26 – SERMAYE YEDEKLERİ

	30 Eylül 2006
	Tarihi değerler
	Düzeltilmiş değerler
	Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkı

	
	
	
	

	Sermaye
	181,000,000
	196,354,616
	15,354,616

	Yasal yedekler
	1,684,700
	3,386,860
	1,702,160

	Toplam
	182,684,700
	199,741,476
	17,056,776

	
	
	
	

	31 Aralık 2005
	Tarihi değerler
	Düzeltilmiş değerler
	Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkı

	
	
	
	

	Sermaye
	84,041,700
	140,478,417
	56,436,717

	Emisyon primi
	559,804
	1,044,942
	485,138

	Yasal yedekler
	1,684,700
	3,386,860
	1,702,160

	Menderes Bulgaria sabit kıymet yeniden değerleme fonu
	141,232
	141,232
	--

	Olağanüstü yedek
	31,875,154
	53,104,707
	21,229,553

	Toplam
	118,302,590
	198,156,158
	79,853,568


Kanuni mali tablolarda yasal yedekler dışında, birikmiş karlar, aşağıda belirtilen yasal yedek şartına tabi olmak kaydıyla dağıtıma açıktır.

Yasal yedekler, TTK’da öngörüldüğü şekli ile birinci ve ikinci yedeklerden oluşur. TTK, birinci yasal yedeğin, toplam yedek Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine erişene kadar kanuni kardan %5 oranında ayrılmasını öngörür. İkinci yasal yedek ise, ödenmiş sermayenin %5’ini aşan tüm nakit kar dağıtımları üzerinden %10 oranında ayrılır. TTK hükümleri çerçevesinde yasal yedekler, sadece zararları netleştirmek için kullanılabilmekte ve ödenmiş sermayenin %50’sini aşmadıkça diğer amaçlarla kullanılamamaktadır.
Hisseleri İMKB’de işlem gören şirketler, SPK tarafından getirilen temettü şartlarına aşağıdaki şekilde tabidir:
1 Ocak 2004 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Seri XI No:25 sayılı tebliğ’e uygun olarak hazırlanan mali tablolar esas alınarak hesaplanan karlar dikkate alınmak üzere, dağıtılabilir karın en az %30’u oranında kar dağıtımı zorunluluğu getirilmiştir. Bu dağıtım şirketlerin genel kurullarının alacağı karara bağlı olarak nakit olarak ya da dağıtılabilir karın %30’undan aşağı olmamak üzere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dağıtılması suretiyle gerçekleştirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ama genel kurulunda henüz kar dağıtımı kararı almayan bağlı ortaklık, müşterek yönetime tabi ortaklık ve iştiraklerin kar tutarları, ana ortaklığın kar dağıtımında dikkate alınmaz.

Seri XI No:25 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi sonucunda özsermaye kalemlerinden Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statü Yedekleri, Özel Yedekler ve Olağanüstü Yedek kalemlerine bilançoda kayıtlı değerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin düzeltilmiş değerleri toplu halde özsermaye grubu içinde “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” hesabında yer verilir.
Tüm özsermaye kalemlerine ilişkin “özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları” sadece bedelsiz sermaye artırımı veya zarar mahsubunda, olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri ise, bedelsiz sermaye artırımı; nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir.

NOT 27 – KAR YEDEKLERİ

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Yasal yedekler
	
	1,684,700
	1,684,700

	Olağanüstü yedek
	
	--
	31,875,154

	Toplam
	 
	1,684,700
	33,559,854


Şirket, 1 Nisan 2005 tarihli T.C. Maliye Bakanlığı Gelirler Genel Müdürlüğü Vergi İnceleme Raporu’na istinaden yasal kayıtlarında, sabit kıymetler ve yedeklere ilişkin düzeltme gerçekleştirmiş, bu kayıtların yedekler üzerindeki net etkisi 690,752 YTL olmuştur. İlişikteki mali tablolarda ilgili düzetme kayıtları elimine edilmiştir.

NOT 28 – GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI

Not 26 Sermaye yedekleri bölümünde açıklanmıştır.
NOT 29– YABANCI PARA POZİSYONU

30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihleri itibariyle yabancı para cinsinden olan finansal varlık ve yükümlülüklerin, konsolidasyon düzeltmeleri sonrasında, kayıtlı değerleri aşağıdaki gibidir:
	
	30 Eylül 2006

	
	ABD Doları
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	Hazır değerler
	7,396,017 
	174,026 
	2,943 
	208 
	7,573,194 

	Ticari alacaklar
	11,457,709 
	11,919,646 
	2,015,944 
	5,357,710 
	30,751,009 

	Verilen sipariş avansları (*)
	2,072,977 
	280,324 
	--
	31,733 
	2,385,034 

	Sabit kıymetler
	--
	51,390 
	--
	--
	51,390 

	Diğer varlıklar
	--
	2,590,814 
	--
	--
	2,590,814 

	Yabancı para cinsinden  toplam varlıklar
	20,926,703
	15,016,200
	2,018,887
	5,389,651
	43,351,441

	Banka kredileri (kısa vadeli)
	49,564,827 
	4,827,819 
	1,062,080 
	--
	55,454,726

	Banka kredileri (uzun vadeli)
	
	3,095,375 
	
	--
	3,095,375

	Verilen döviz çekleri
	99,495 
	2,915 
	
	--
	102,410

	Ticari borçlar (kısa vadeli)
	22,910,618 
	9,053,818 
	18,597 
	27,518 
	32,010,551

	Ticari borçlar (uzun vadeli)
	
	5,220,142 
	
	--
	5,220,142

	Alınan sipariş avansları (*)
	4,073 
	
	
	--
	4,073

	Diğer yükümlülükler
	
	82,418 
	
	--
	82,418

	Yabancı para cinsinden toplam  yükümlülükler 
	72,579,013
	22,282,487
	1,080,677
	27,518
	95,969,695

	Net yabancı para pozisyonu
	(51,652,310)
	(7,266,287)
	938,210 
	5,362,133 
	(52,618,254)

	
	
	
	
	
	

	
	31 Aralık 2005

	
	ABD Doları
	EUR
	GBP
	Diğer
	Toplam

	Hazır değerler
	2,162,982
	2,025,228
	34,954
	92
	4,223,256

	Ticari alacaklar
	2,859,120
	8,664,444
	3,344,830
	3,852,717
	18,721,111

	Verilen sipariş avansları (*)
	2,176,071
	224,923
	--
	--
	2,400,994

	Sabit kıymetler
	--
	1,054,367
	--
	--
	1,054,367

	Diğer varlıklar
	--
	1,650,138
	--
	--
	1,650,138

	Yabancı para cinsinden  toplam varlıklar
	7,198,173
	13,619,100
	3,379,784
	3,852,809
	28,049,866

	Banka kredileri (kısa vadeli)
	11,605,698
	1,603,064
	1,720,564
	--
	14,929,326

	Banka kredileri (uzun vadeli)
	--
	2,596,155
	--
	--
	2,596,155

	Verilen döviz çekleri
	23,322
	52,610
	--
	--
	75,932

	Ticari borçlar (kısa vadeli)
	6,782,281
	7,743,811
	--
	54,379
	14,580,471

	Ticari borçlar (uzun vadeli)
	102,126
	6,390,118
	--
	--
	6,492,244

	Diğer yükümlülükler
	--
	103,999
	--
	--
	103,999

	Yabancı para cinsinden toplam  yükümlülükler
	18,513,427
	18,489,757
	1,720,564
	54,379
	38,778,127

	Net yabancı para pozisyonu
	(11,315,254)
	(4,870,657)
	1,659,220
	3,798,430
	(10,728,261)


(*) İthalat ve ihracat avansları 30 Eylül 2006 ve 31 Aralık 2005 tarihli mali tablolarda, Sermaye Piyasası Kurulu’nun 13/08/2001 tarih ve 9039 sayılı yazısı gereği tarihi maliyetleriyle değerlenmiştir.
NOT 30 – DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI

Şirket, yurtdışı fuar katılımlarından, Hazine Müsteşarlığı düzenlemeler çerçevesinde sübvansiyon almakta olup, ilgili dönemde temin edilen toplam tutar 25,156 YTL’dir.
NOT 31 – KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER

	
	
	30 Eylül 2006
	31 Aralık 2005

	
	
	
	

	Verilen teminat mektupları
	
	570,543
	5,484,554

	
	 
	570,543
	5,484,554


Şirket tarafından alakalı kuruluşlar lehine kredilere ilişkin verilen kefalet toplamı 64,291,564 ABD Doları’dır (2005: 45,825,000 ABD Doları, 893,000 YTL). Alakalı kuruluşlar tarafından Şirket’in taraf olduğu kredi sözleşmelerine ilişkin verilen kefalet tutarı 27,357,407 ABD Doları’dır (2005: 131,155,000 ABD Doları).

Şirket’in faktoring firmalarına teminat maksatlı vermiş olduğu çek ve senetler toplamı 7,363,321 YTL’dir (2005: 2,515,875 YTL).
Maddi duran varlıklara ilişkin finansal kurumlara verilmiş ipotek tutarı toplamı 152,686,336 YTL’dir. Şirket’in alacakları için aldığı ipotek tutarı bulunmamaktadır.
NOT 32 – İŞLETME BİRLEŞMELERİ

Yoktur.

NOT 33 – BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Şirket bağlı ortaklığının faaliyetinin tamamının Şirket’e ilişkin olması ve bağlı ortaklık satışlarının bu çerçevede konsolide tablolarda elimine edilmesinden dolayı bölümlere göre raporlama yapılmamıştır.
NOT 34 – BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR
Şirket, 6 Aralık 2005 tarih ve 2005/17 sayılı karar ile, bağlı ortaklığı Menderes Bulgaria Ltd.  Yönetim Kurulu’nun 5 Aralık 2005 tarihli kararı ile almış olduğu tasfiye süreci ve sürecin 30 Ocak 2006’ya kadar tamamlanması kararını ,  özel durum açıklaması ile 17 Aralık 2005 tarihinde İMKB ve SPK’ya bildirme kararı almıştır. Bununla birlikte rapor tarihi itibarı ile tasfiye süreci henüz tamamlanmamış olup, 2006 senesi içerisinde tamamlanması planlanmaktadır.

Şirket, 17 Mart 2006 tarihli özel durum açıklaması ile Şirket’in holding yapısına dönüştürülmesine, yeni bir şirket kurularak hali hazırda yürütülen tekstil ile ilgili faaliyetlerin tamamının yeni şirkete devrine, holding yapılanması çerçevesinde faaliyet alanları olarak tekstil, gayrımenkul yatırım ortaklığı, enerji ve otomotiv faaliyetlerine ağırlık verilmesine yönelik gerekli hazırlıkların yapılacağını bildirmiştir. Rapor tarihi itibariyle bu konudaki çalışmalar devam etmektedir.
NOT 35 – DURDURULAN FAALİYETLER
Yoktur.
NOT 36 – ESAS FAALİYET GELİRLERİ

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	SATIŞLAR
	
	
	
	

	Yurtiçi satışlar
	23,177,940
	7,972,260
	20,721,918
	7,884,970

	Yurtdışı satışlar
	164,342,688
	88,812,443
	148,854,063
	68,585,051

	Diğer satışlar
	1,230,899
	375,329
	4,229,081
	1,811,608

	Reeskont giderleri
	(199,024)
	(96,612)
	--
	--

	
	188,552,503
	97,063,420
	173,805,062
	78,281,629

	Satıştan iadeler
	(260,399)
	(76,621)
	(211,621)
	(77,322)

	Satış Gelirleri (net)
	188,292,104
	96,986,799
	173,593,441
	78,204,307


	SATILAN MALIN MALİYETİ
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	ÜRETİM MALİYETİ
	
	
	
	

	A-Direkt İlk Madde ve Malzeme Giderleri
	106,146,309
	42,791,509
	102,151,376
	34,904,598

	B-Direkt İşçilik Giderleri
	22,343,573
	7,732,082
	18,052,243
	5,453,427

	C-Genel Üretim Giderleri
	34,223,740
	14,859,004
	29,905,437
	9,111,824

	D-Yarı Mamul Kullanımı
	(2,081,964)
	13,372,675
	1,647,135
	10,487,025

	    1-Dönem Başı Stok (+)
	20,533,086
	--
	26,259,946
	327,242

	    2-Dönem Sonu Stok (-)
	(22,615,050)
	13,372,675
	(24,612,811)
	10,159,783

	ÜRETİLEN MAMUL MALİYETİ
	160,631,658
	78,755,270
	151,756,191
	59,956,874

	E-Mamul Stoklarında Değişim
	(199,717)
	10,342,466
	163,203
	8,715,570

	    1-Dönem Başı Stok (+)
	2,382,713
	--
	3,522,816
	43,900

	    2-Dönem Sonu Stok (-)
	(2,582,430)
	10,342,466
	(3,359,613)
	8,671,670

	    3-İç Tüketim            (-)
	--
	--
	--
	--

	I- SATILAN MAMUL MALİYETİ
	160,431,941
	89,097,736
	151,919,394
	68,672,444

	TİCARİ FAALİYET
	
	
	
	

	A-Dönem Başı Ticari Mallar Stoku (+)
	28,829
	--
	28,562
	--

	B-Dönem İçi Alışlar                      (+)
	3,970,143
	1,429,642
	3,913,453
	1,405,852

	C-Dönem Sonu Ticari Mallar         (-)
	(42,122)
	(7,511)
	(32,091)
	2,533

	II-SATILAN TİCARİ MALLAR MALİYETİ
	3,956,850
	1,422,131
	3,909,924
	1,408,385

	III-SATILAN HİZMET MALIYETİ
	400,999
	80,139
	52,830
	49,749

	SATIŞLARIN MALİYETİ (I+II+III)
	164,789,790
	90,600,006
	155,882,148
	70,130,578


	Alakalı kişi ve kuruluşlara yapılan satışlar
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	18,315,786
	5,978,863
	16,398,520
	6,643,099

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	13,496
	--
	67,431
	35,326

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	17,241,390
	13,266,648
	84,911
	46,700

	Akça Holding A.Ş.
	2,667,328
	2,665,934
	9,493,448
	5,992,019

	Akçamen Tekstil San. ve Tic. A.Ş.
	--
	--
	453,942
	172,564

	Akça Enerji Üretim Otop.A.Ş.
	1,933
	1,933
	5,672
	--

	Toplam
	38,239,933
	21,913,378
	26,503,924
	12,889,708


	Alakalı kişi ve kuruluşlardan yapılan alışlar
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	3,333,322
	129,983
	7,210,077
	1,361,275

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	10,625,000
	3,695,000
	10,760,000
	4,100,000

	Akça Enerji Üretim Otop. A.Ş.
	15,340,016
	6,726,428
	10,628,227
	3,577,498

	Akça Holding A.Ş.
	19,539
	19,473
	--
	--

	Toplam
	29,317,877
	10,570,884
	28,598,304
	9,038,773


01.01.-30.09.2006 ve 01.01.-30.09.2005 tarihlerinde sona eren dönemlere ait her bir ana satış grubu için, mal ve hizmet miktarları;

	
	
	01.01-
	01.07-
	01.01-
	01.07-

	
	Birim
	30.09.2006
	30.09.2006
	30.09.2005
	30.09.2005

	İplik
	Kg
	--
	--
	34,756
	23,105

	Hambez
	M2
	604
	--
	9,960
	498

	Mamül bez
	M2
	10,692,086
	3,583,656
	11,777,069
	4,733,670

	Tela astar
	M2
	12,854,360
	4,940,871
	9,982,047
	3,925,887

	Nevresim, çarşaf, perde, yastık
	Adet
	12,893,138
	6,692,676
	12,457,980
	4,394,134

	Telef pamuğu
	Kg
	628,120
	199,860
	628,920
	223,980

	Parça bez
	Kg
	4,344,519
	2,468,922
	3,030,474
	1,058,038

	Üstübü
	Kg
	339,977
	132,120
	572,040
	180,580

	Telef tozu
	Kg
	116,820
	23,120
	98,800
	51,600

	Üzüm, incir, kayısı
	Kg
	807,252
	42,640
	250,848
	27,257


01.01.-30.09.2006 ve 01.01.-30.09.2005 tarihlerinde sona eren dönemlere ait her bir ana üretim grubu için, mal ve hizmet miktarları;

	İplik
	Kg
	7,696,780
	1,969,521
	8,204,465
	3,119,415

	Hambez
	M2
	112,562,850
	38,098,874
	110,654,526
	34,496,634

	Mamül bez
	M2
	126,521,593
	53,582,887
	126,259,639
	46,159,097

	Tela astar
	M2
	12,876,956
	4,907,912
	10,815,428
	4,819,295

	Nevresim, çarşaf, perde, yastık
	Adet
	12,986,703
	5,768,870
	12,672,008
	3,388,817

	Telef pamuğu
	Kg
	628,120
	199,860
	628,920
	223,980

	Parça bez
	Kg
	4,344,519
	2,468,922
	3,072,832
	1,058,039

	Üstübü
	Kg
	339,977
	132,120
	572,040
	180,580

	Telef tozu
	Kg
	116,820
	23,120
	98,800
	51,600


NOT 37 – FAALİYET GİDERLERİ

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	
	
	
	
	

	Genel Yönetim Giderleri
	3,212,896
	1,162,624
	2,932,837
	867,398

	Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri
	4,353,253
	1,681,559
	5,014,664
	2,527,980

	Araştırma ve Geliştirme Giderleri
	1,623
	--
	2,218
	1,026

	
	
	
	
	

	Toplam
	7,567,772
	2,844,183
	7,949,719
	3,396,404


NOT 38 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	Faiz geliri
	3,097,077
	1,189,544
	3,034,996
	1,041,400

	Konusu kalmayan karşılılar
	55,776
	--
	--
	--

	Kur farkı geliri
	22,850,444
	6,826,444
	11,753,872
	4,000,270

	Reeskont gelirleri
	142,002
	(52,801)
	311,220
	(119,453)

	Diğer faaliyet gelirleri
	741,971
	211,488
	663,065
	212,871

	Diğer faaliyet dışı gelirleri
	1,276,017
	827,806
	163,639
	73,528

	
	
	
	
	

	Diğer faaliyetlerden gelirler/karlar
	28,163,287
	9,002,481
	15,926,792
	5,208,616


	Komisyon giderleri
	6,290,756
	2,957,238
	6,034,561
	1,790,104

	Karşılık giderleri
	684,152
	55,226
	1,451,935
	141,468

	Kur farkı giderleri
	19,525,173
	9,215,916
	10,159,170
	3,081,251

	Reeskont giderleri
	355,325
	--
	--
	(79,868)

	Diğer faaliyet giderleri
	119,618
	24
	5,713
	1,788

	Diğer faaliyet dışı giderler
	22,584
	2,062
	333,971
	94,812

	
	
	
	
	

	Diğer faaliyetlerden giderler/zararlar
	26,997,608
	12,230,466
	17,985,350
	5,029,555


Şirket, 31 Aralık 2004 tarihinde sona eren döneme ilişkin Kurumlar Vergisi tutarını, 2005 yılı içerisinde ilgili hesaplamayı değiştirerek 233,191 YTL daha az ödemiş olup, vergi karşılığında kalan ilgili tutar 2005 yılına gelir yazılarak kapatılmıştır.

NOT 38 – DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDER VE KAR/ZARARLAR (Devamı)

İlişkili kişi ve kuruluşlara ödenen kur farkı, kira ve hizmet bedelleri;

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	4,952,526
	3,360,628
	1,827,106
	602,724

	Akça Holding A.Ş.
	1,761,343
	1,055,540
	1,488,529
	263,752

	Aksan Sigorta Aracılık Hiz. Ltd. Şti.
	116,001
	57,876
	213,559
	213,559

	Akça Yağ A.Ş.
	146,361
	102,467
	153,273
	28,021

	Akçamen Tekstil San. ve Tic. A.Ş.
	351,000
	134,000
	--
	--

	Toplam
	7,327,231
	4,710,511
	3,682,467
	1,108,056


İlişkili kişi ve kuruluşlardan alınan kira ve hizmet bedelleri;

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş.
	27,450
	9,150
	6,750
	(9,750)

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.
	39,600
	13,200
	49,500
	16,500

	Akça Enerji Üretim Otop. A.Ş.
	37,800
	12,600
	36,000
	12,000

	Selin Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.
	4,950
	1,650
	4,500
	1,500

	Akçamen Tekstil San. ve Tic. A.Ş.
	182,817
	--
	
	--

	Toplam
	292,617
	36,600
	96,750
	20,250


İlişkili kişi ve kuruluşlardan alınan kur farkı, vade farkı ve faiz bedelleri;

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	
	
	
	
	

	Akça Holding A.Ş. (faiz, kur farkı)
	4,213,734
	730,963
	2,502,308
	552,817

	Menderes Tekstil Pazarlama A.Ş. (vade farkı)
	663,886
	208,895
	1,489,315
	507,989

	Osman Akça Tar.Ür. İth. İhr. San. ve Tic. A.Ş.(faiz, kur farkı)
	12,348,696
	2,815,607
	4,060,524
	531,734

	Akçayağ San. ve Tic. A.Ş. (faiz, kur farkı)
	237,386
	87,657
	271,540
	57,444

	Akça Enerji Üretim Otop. A.Ş.
	532,785
	155,033
	451,341
	220,617

	Rıza Akça (faiz)
	1,257,393
	487,585
	1,367,380
	403,574

	Ahmet Bilge Göksan (faiz)
	142,302
	48,140
	149,478
	50,164

	Cemal İpekoğlu (faiz)
	27,019
	--
	68,965
	23,076

	Ali Atlamaz (faiz)
	3,455
	--
	66,034
	20,153

	Toplam
	19,426,656
	4,533,880
	10,426,885
	2,367,568


2005 yılı içinde Akça Holding A.Ş. için hesaplanan faiz ve kur farklarının içinde 2,258,425 YTL’lik tutar, ilgili şirkete fatura edilmemiştir.

2006 yılının ilk 9 aylık döneminde Şirket üst yönetimine yönetim kurulu başkan ve üyeleri ile genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst düzey yöneticilere sağlanan, ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı 450,708 YTL’dir.
Şirket, bağlı ortaklığı Menderes Bulgaria Ltd.’den dönem içerisinde 4,295,229 YTL tutarında sabit kıymet almıştır.

NOT 39 – FİNANSMAN GİDERLERİ

	
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	
	
	
	
	

	Faiz geliri / (gideri)
	(2,675,832)
	(991,731)
	(1,885,722)
	(1,250,375)

	Kur farkı geliri / (gideri)
	(2,555,238)
	2,584,756
	451,238
	(177,899)

	Diğer finansman geliri / (gideri)
	(465,316)
	(8,697)
	(135,688)
	(92,509)

	
	
	
	
	

	Finansman giderleri
	(5,696,386)
	1,584,328
	(1,570,172)
	(1,520,783)


NOT 40 – NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI

Net Parasal Pozisyon karı/zararı, parasal olmayan bilanço kalemlerinin, özsermayenin ve gelir tablosunun düzeltme işlemine tabi tutulması sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasında ortaya çıkan fark olarak hesaplanmıştır. Ancak 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tabloların enflasyona göre düzeltilmesine son verildiğinden 01.01.–30.09.2006 ve 01.01.-31.12.2005 dönemleri için parasal pozisyon karı/zararı hesaplanmamıştır.
NOT 41 – VERGİLER
23-A ve 14 nolu dipnotlarda sunulmuştur.

NOT 42 – HİSSE BAŞINA KAZANÇ

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net karın ilgili yıl içinde çıkarılmış hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. 

	 
	01.01-30.09.2006
	01.07-30.09.2006
	01.01-30.09.2005
	01.07-30.09.2005

	
	
	
	
	

	Net dönem karı
	10,137,167
	1,283,667
	6,074,678
	3,098,230

	Hisse senedi adedi
	181,000,000,000
	181,000,000,000
	84,041,700,000
	84,041,700,000

	
	
	 
	
	

	Hisse başına kar (YTL)
	0.0000560 
	0.0000071 
	0.0000723 
	0.0000369 


Türkiye’de şirketler, sermayelerini hissedarlarına birikmiş karlardan ve 1 Ocak 2004 tarihinden önce oluşmuş olan yeniden değerleme fonundan dağıttıkları bedelsiz hisse (“Bedelsiz Hisseler”) yolu ile arttırabilirler. Bu tip bedelsiz hisse dağıtımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse adedi, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkilerini de hesaplayarak bulunmuştur. İhraç edilmiş hisse senetlerinin adedinin bilanço tarihinden sonra ancak mali tabloların hazırlanmış olduğu tarihten önce bedelsiz hisse senedi dağıtılması sebebiyle artması durumunda hisse başına kazanç hesaplaması toplam yeni hisse senedi dikkate alınarak yapılmaktadır.
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